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หมายเหต:ุ บทรายงานและการวิเคราะหงบการเงินฉบับนี้ ฝายบริหารไดจัดทําขึ้นเพื่อนําเสนอขอมูลและแสดงวิสัยทัศนของ
ฝายบริหารใหผูลงทุนทั่วไปสามารถติดตามและทําความเขาใจฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทไดดีขึ้น  อันเปนการ
สงเสริมโครงการการกํากับดูแลกิจการที่ดีของคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (กลต.) 
 อนึ่งเนื่องจากบทรายงานและการวิเคราะหฉบับนี้มีวัตถุประสงคเพื่อเสนอขอมูลและคําอธิบายถึงสถานะ
การเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทที่เปนอยูในปจจุบัน ซึ่งส่ิงที่นําเสนอนี้อาจเปลี่ยนแปลงตามปจจัยหรือสภาวะแวดลอมที่อาจ
เปล่ียนแปลงไปในอนาคต  ฉะนั้นจึงใครขอใหนักลงทุนใชวิจารณญาณในการพิจารณาใชประโยชนจากเอกสารขอมูลนี้ และหากมี
คําถามหรือขอสงสัยประการใดกรุณาติดตอสอบถามไดที่ สวนนักลงทุนสัมพันธ  บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน)  โทร. 02-998-
5145-7  หรือ  email : ir@egco.com 



 2

บทรายงานและการวิเคราะหของฝายบริหาร 
 

1. บทสรุปผูบรหิาร 
บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) หรือ บผฟ. เปนผูผลิตไฟฟาอิสระเอกชน (Independent Power 

Producer) ซึ่งมีกาํลังผลิตติดตั้งตามสัดสวนการถือหุนรวมจาํนวน 3,509 เมกะวัตต จากโรงไฟฟาขนาดใหญและ
เล็กรวมทั้งสิน้ 14 โรง โดยกลุม บผฟ. มีเหตุการณสําคญัที่เกิดขึ้นในป 2550  ดังนี ้

- เร่ิมรับรูสวนแบงผลกําไรจากกิจการรวมคาบริษัท บีแอลซีพี เพาเวอร จํากัด (บีแอลซีพี) กาํลังการผลิต 
1,434 เมกะวตัต ในสัดสวนรอยละ 50 ต้ังแต มกราคม 2550 เปนตนไป 

- โครงการขยายกําลงัผลิตที ่ อมตะ เพาเวอร บางปะกง (เอพีบีพี) กาํลังการผลิต 55 เมกะวัตต ซึง่เปน
โรงไฟฟาชนิดพลังงานความรอนรวม ไดเร่ิมเดินเครื่องเชงิพาณิชยแลวเมื่อวันที ่25 เมษายน 2550 

- โครงการแกงคอย 2 ซึ่งเปนโรงไฟฟาชนิดพลังความรอนรวมของกิจการรวมคาบริษทั กัลฟ เพาเวอร เจ
เนอเรชั่น จาํกดั (จีพีจี) ไดเร่ิมเดินเครื่องเชงิพาณิชยโรงที ่1 กําลงัผลิต 734 เมกะวัตต เปนที่เรียบรอยเมื่อ
วันที่ 5 พฤษภาคม 2550 

 สําหรับผลการดําเนนิงานของกลุม บผฟ. ในป 2550 ส้ินสุด ณ วันที ่ 31 ธันวาคม 2550 มีกําไรสุทธทิัง้สิน้ 
8,402 ลานบาท เพิม่ข้ึน 2,386 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 40 เมื่อเทียบกับป 2549 ทั้งนีห้ากไมคํานงึถงึผลกระทบ
จากอัตราแลกเปลี่ยนสาํหรับ บผฟ. และบริษัทยอยแลว ในป 2550 บริษัทจะมีกําไรจาํนวน 8,281 ลานบาท เพิ่มข้ึน
จากป 2549 จาํนวน 2,982 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 56 โดยสาเหตุของการเปลีย่นแปลงเนื่องจาก  
• บผฟ. มีขาดทุนเพิ่มข้ึน 289 ลานบาท สงผลใหขาดทุนสุทธ ิ394 ลานบาท เนื่องจากคาใชจายในการบรหิารและ

ดอกเบี้ยจายของเงนิกูยมืระยะสั้นที่เพิ่มข้ึน   
• กลุมธุรกจิผูผลิตไฟฟาอิสระเอกชน (ไอพีพ)ี คือ บริษัท ผลิตไฟฟาระยอง จาํกัด (บฟร.)  บริษัท ผลิตไฟฟา

ขนอม จํากัด (บฟข.) บีแอลซีพ ีและ จพีีจ ีมีกาํไรสุทธิของกลุมเทากับ 7,735 ลานบาท เพิ่มข้ึน 2,869 ลานบาท 
เนื่องจากการรับรูผลการดําเนินงาน ของ บีแอลซีพี ต้ังแตเดือน มกราคม 2550 และการรับรูผลการดําเนินงาน
ของโครงการแกงคอย 2 ที่เร่ิมเดินเครื่องเชงิพาณิชยโรงที ่1 ต้ังแตเดือนพฤษภาคม 2550 

• กลุมธุรกจิผูผลิตไฟฟารายเล็ก (เอสพพีี)  ประกอบดวย 3 กิจการรวมคา คือ บริษัท กัลฟอิเล็คตริก จํากัด 
(มหาชน) (จีอีซี) (ไมรวม จพีีจี) บริษทั อมตะ-เอ็กโก เพาเวอร จํากัด (เออีพี) บริษทั อมตะ เพาเวอร (บางปะกง) 
จํากัด (เอพีบีพี)  และ 2 บริษทัยอย คือ บริษัท เอ็กโก โคเจนเนอเรชั่น จํากัด (เอ็กโก โคเจน) และ บริษัท รอยเอด็ 
กรีน จํากัด (รอยเอ็ด กรีน) มีกําไรสุทธิรวมทั้งสิน้เทากับ 882 ลานบาท เพิ่มข้ึนทัง้สิน้ 446 ลานบาท โดยสวนใหญ
มาจากกาํไรสุทธิของ จีอีซี ทีเ่พิ่มข้ึน จากกาํไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 

• กลุมธุรกจิผูผลิตไฟฟาตางประเทศ ประกอบดวย 2 กิจการรวมคา คือ บริษัท โคแนล โฮลดิ้ง คอรปอเรชั่น 
(โคแนล) และ โครงการน้ําเทิน 2 (เอ็นทพีีซี) มีขาดทุนเพิ่มข้ึน 40 ลานบาท สงผลใหขาดทนุสุทธิรวม 197 ลาน
บาท สาเหตหุลักเนื่องจากโคแนลมีสวนแบงผลกําไรจํานวน 53 ลานบาท ลดลง 65 ลานบาท เนือ่งจากรายไดคา
ไฟที่ลดลงจากการโอนโรงไฟฟาของ บริษทั นอรธเทิรน มนิดาเนา เพาเวอร คอรปอเรชั่น (เอ็นเอ็มพีซี) ใหกบั 
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National Power Corporation (เอ็นพซีี) เมื่อเดือนกุมภาพันธ 2549 และคาเงนิเปโซที่แข็งคาขึน้ ในขณะที่สวน
แบงผลขาดทนุจาก เอน็ทพีซีี ลดลงจาํนวน 25 ลานบาท เนื่องจากขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนลดลง 

• กลุมธุรกจิอื่นๆ ประกอบดวย 2 บริษทัยอย คือ บริษทั เอ็กโก เอน็จิเนียร่ิง แอนด เซอรวิส จาํกดั (เอสโก)  บริษัท 
เอ็กคอมธารา จํากัด (เอ็กคอมธารา) และกจิการรวมคาบริษัท อมตะ เพาเวอร-เอสโก เซอรวิส จํากัด (อเมสโก) มี
กําไรสุทธิรวมทั้งสิน้ 255 ลานบาท ลดลง 4 ลานบาท สาเหตหุลักจากกาํไรสุทธิจากเอสโกลดลง 17 ลานบาท 
จากรายไดคาบริการที่ลดลง ในขณะที่กําไรสุทธิจากเอก็คอมธาราเพิม่ข้ึน 13 ลานบาท จากรายไดคาขายน้าํที่
เพิ่มข้ึน 

 
2. การวิเคราะหผลการปฏิบัติตามแผนการดําเนินธุรกิจ 

บผฟ. เปนบริษัทผลิตไฟฟาเอกชนรายใหญแหงแรกของประเทศไทยที่จัดตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 12 พฤษภาคม 
2535 ในลักษณะบริษัทโฮลดิ้ง ที่มีการลงทุนในบริษัทยอยหรือบริษัทรวมตางๆ บผฟ. ดําเนินการภายใตวิสัยทศัน
ที่วา “เปนบริษัทไทยชั้นนําที่ดําเนินธุรกิจผลิตไฟฟาครบวงจรและครอบคลุมถึงธุรกิจการใหบริการดานพลังงานทั้ง
ในประเทศไทยและภูมิภาคอาเซียนดวยความมุงมัน่ที่จะธํารงไวซึ่งสิง่แวดลอมและการพัฒนาสงัคม”  

บผฟ.ดําเนนิธรุกิจหลักในการลงทุนในโครงการผลิตไฟฟาเอกชนรายใหญทัง้ในประเทศไทยและภมูิภาค
อาเซียน เพื่อผลิตและจําหนายกระแสไฟฟาใหการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย (กฟผ.) ภายใตสัญญาซื้อขาย
ไฟฟาระยะยาว โดยมีเปาหมายในการจัดหาผลตอบแทนที่ดีจากการลงทนุใหแกผูถือหุนโดยการบริหารจัดการ
โครงการทีม่ีอยูปจจุบัน ตลอดจนการสรรหาโครงการทีม่ีคุณภาพและใหผลตอบแทนที่ดีในอนาคต และอยูใน
ระดับความเสีย่งที่สามารถยอมรับได   

ณ เดือนธนัวาคม 2550 ประเทศไทยมกีาํลังผลิตติดตั้งรวมจาํนวน 28,250.25 เมกะวัตต1 ซึ่งประมาณ
รอยละ 12.42 ของกําลงัผลิตนี้มาจากกาํลังผลิตในกลุม บผฟ. โดยในป 2550 ความตองการพลังไฟฟาสงูสดุ
เกิดขึ้น ณ วนัที่ 24 เมษายน 2550 ที่ 22,586.1 เมกะวัตต1 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 7.23 เมื่อเทียบกับ
ความตองการพลังไฟฟาสงูสดุ ซึ่งเกิดขึน้เมือ่เดือนพฤษภาคมของป 2549 

เมื่อวันที ่16 พฤศจิกายน 2550 กระทรวงพลังงานไดประกาศรายชื่อบริษัทที่ผานการคัดเลือกดานเทคนิค
เบื้องตนของการประมูล IPP โดยมีผูผานเขารอบแรกจํานวน 17 ราย จากผูยืน่ซองประกวดทัง้หมด 20 ราย  โดย 
บผฟ. ผานการพิจารณาทางเทคนิคทั้ง 3 โรงไฟฟาที่ยืน่ประกวด และในวนัที ่7 ธันวาคม 2550 กระทรวงพลงังาน
ไดประกาศรายชื่อผูชนะการประมูล IPP รอบที่สอง (ดานราคา) มีทัง้สิ้น 4 โครงการ กําลงัผลิตรวม 4,400 เมกะ
วัตต (เขาระบบป 2555-2557) เพิ่มจากเดิมที่จะรับซื้อ 3,200 เมกะวตัต โดยที ่บผฟ. ไมไดรับการคัดเลือกในรอบ
ที่สองนี ้  

สําหรับทิศทางการดําเนนิธรุกิจของ บผฟ. ไดปรับกลยุทธในการขยายการลงทุนไปยังโรงไฟฟา
ตางประเทศมากขึ้น โดยเฉพาะประเทศเพื่อนบานที่มกีารขายไฟกลบัเขามายังประเทศไทย เชน โครงการ

                                                  
1 ที่มา: กฟผ. 
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โรงไฟฟาในประเทศลาว พมา และกมัพชูา ตลอดจนลงทนุโครงการอื่น ๆ  ภายในประเทศไทยที่เกี่ยวของกับ
เชื้อเพลิง และพลังงานหมุนเวียน เชน พลังงานลม พลังงานขยะ และพลังงานชวีมวล 

ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2550 บผฟ. มีกําลงัผลิตติดตั้งตามสัดสวนการถือหุนรวมจาํนวน 3,509 เมกะวัตต 
จากโรงไฟฟา 14 โรง โดยกาํลังการผลิตติดตั้งสวนใหญมาจากโรงไฟฟาของ บฟร. กําลังผลิตติดตั้ง 1,232 เมกะ
วัตต และโรงไฟฟาของ บฟข. กําลงัผลิตติดตั้ง 824 เมกะวัตต ซึง่ทั้ง 2 โรงไฟฟาดังกลาวใชกาซธรรมชาติเปน
เชื้อเพลิงหลัก โดยกําลงัการผลิตติดตั้งของโรงไฟฟาทัง้สอง คิดเปนสัดสวนรอยละ 59 ของกําลังผลิตติดตั้งรวม
ของ บผฟ.  

นอกจากนี ้บผฟ. มีกําลงัการผลิตติดตั้งจากโครงการโรงไฟฟาถานหนิบีแอลซีพี กาํลังการผลิต 1,434 เม
กะวัตต ในสัดสวนรอยละ 50 โดยคิดเปนสัดสวนการถอืหุนของ บผฟ. จํานวน 717 เมกะวัตต  หรือรอยละ 20 
ของกําลงัการผลิตติดตั้งรวมของ บผฟ. โครงการดังกลาวตั้งอยูในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จังหวัดระยอง โดย
ใชถานหนิคุณภาพดีนาํเขามาจากประเทศออสเตรเลียเปนเชื้อเพลิง 

ทั้งนี้ยงัมีโครงการแกงคอย 2 โรงที่ 1 ซึง่เปนโครงการใหญที่เพิ่งแลวเสร็จและเดินเครื่องเชิงพาณิชยเมื่อ
วันที่ 5 พฤษภาคม 2550  ซึง่คิดเปนกาํลังการผลิตติดตั้งในสวนการถอืหุนของ บผฟ. จํานวนรวม 367 เมกะวตัต 
(บผฟ. ถือหุนรอยละ 50 ในจีอีซี ซึ่งถือหุนในบริษัทที่ดูแลโครงการคือ จีพีจี รอยละ 99.99) ต้ังอยูที่จังหวัดสระบรีุ 
กําลังผลิตรวม 1,468 เมกะวตัต โดยใชกาซธรรมชาติเปนเชื้อเพลิงหลกั  

นอกเหนือจากนั้น บริษัทกาํลังพัฒนาโครงการโรงไฟฟาอีก 2 โครงการ ซึ่งคิดเปนกาํลังการผลิตติดตั้งใน
สวนการถือหุนของ บผฟ. จํานวนรวม 635 เมกะวัตต ไดแก 

1.  โครงการแกงคอย 2 โรงที่ 2 กําลังผลิต 734 เมกะวัตต โครงการนี้มกีําหนดเริ่มเดินเครื่องเชิงพาณิชย
ในวนัที่ 1 มนีาคม 2551  ขณะนี้ไดดําเนินการกอสรางโครงการแลวเสร็จไปประมาณรอยละ 99.5 และ 
เมื่อวันที ่25 มกราคม 2551 กฟผ. ไดอนุมติัการรับซื้อไฟฟาเพิ่มเติมจากโรงไฟฟาแกงคอย 2 โรงที ่2 กอน
วันเดนิเครื่องเชิงพาณิชยจริง เมื่อ จพีีจี ไดดําเนนิการทดสอบโรงไฟฟาแลวเสร็จ 

2.  โครงการน้ําเทิน 2 (บผฟ. ถือหุนรอยละ 25 ในเอน็ทพีีซ ีซึ่งเปนเจาของโครงการ) ผลิตกระแสไฟฟาจาก
พลังน้ําในประเทศสาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว มกีําลงัผลติ 1,070 เมกะวัตต และกําหนด
จําหนายกระแสไฟฟาไดในเดือนธันวาคม ป 2552 โดยมีสัญญาขายไฟฟาใหกับ กฟผ. จํานวน 995 เมกะ
วัตต และขายไฟฟาสวนที่เหลือใหกับรัฐบาลลาว ความคบืหนาในการกอสรางโครงการ ณ ส้ินป 2550 อยู
ที่ประมาณรอยละ 78 
ในสวนนโยบายการจายเงินปนผลนัน้ บริษัทมนีโยบายจายเงนิปนผลใหแกผูถือหุนในอัตรารอยละ 40 

ของกําไรสุทธงิบการเงินรวมหลังหักภาษเีงินได หรือ ในจํานวนทีท่ยอยเพิ่มข้ึนอยางสม่ําเสมอ หากไมมีเหตุ
จําเปนอืน่ใด เชน การขยายธุรกิจของบริษทัในโครงการตาง ๆ ในอนาคต หรือการจายเงนิปนผลทีม่ีผลกระทบตอ
การดําเนินงานปกติของบรษิัทอยางมีสาระสําคัญโดยการจายเงนิปนผลตองไมเกินกวากําไรสะสมของงบ
การเงนิเฉพาะกิจการ 
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3. นโยบายการบัญช ี
เร่ิมต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2550 กลุมบริษัทไดมีการถือปฏิบัติและเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี 3 รายการ

ดังนี้ 
1. รางมาตรฐานการบัญชีไทย เรื่องผลประโยชนของพนักงาน 

ตามที่สภาวิชาชีพบัญชีไดจัดทํารางมาตรฐานการบัญชีไทยเกี่ยวกับการบัญชีสําหรับผลประโยชนพนักงาน 
ซึ่งรางมาตรฐานการบัญชีไทยฉบับดังกลาวมีเนื้อหาสาระไมแตกตางจากมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศฉบับที่ 
19 เร่ืองผลประโยชนของพนักงาน ซึ่งคาดวาทางสภาวิชาชีพบัญชีจะประกาศใหรางมาตรฐานการบัญชีไทยฉบับ
ดังกลาวมีผลบังคับใชในป พ.ศ. 2552 คณะกรรมการบริษัทไดพิจารณาแลวเห็นชอบใหกลุมบริษัทนํารางมาตรฐาน
การบัญชีฉบับดังกลาวมาถือปฏิบัติกอนกําหนด โดยกลุมบริษัทไดนํารางมาตรฐานการบัญชีไทยฉบับดังกลาวมาถือ
ปฏิบัติสําหรับรอบปบัญชี 2550 เปนตนไป ทั้งนี้เพื่อใหงบการเงินของกลุมบริษัทแสดงฐานะการเงินและผลการ
ดําเนินที่แทจริง รวมทั้งสะทอนภาระหนี้สินและคาใชจายที่เกิดจากผลประโยชนของพนักงานที่กลุมบริษัทมีภาระ
ผูกพันในปจจุบัน โดยภาระผูกพันดังกลาวเกี่ยวเนื่องมาจากการใหบริการของพนักงาน 

กลุมบริษัทไดเร่ิมใชนโยบายการบัญชีเกี่ยวกับผลประโยชนพนักงานตามแนวทางปฏิบัติของรางมาตรฐาน
การบัญชีไทยในสวนที่เกี่ยวของกับผลประโยชนพนักงานหลังการเลิกจางหรือเกษียณอายุ ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 
2550 โดยกลุมบริษัทใชวิธีปรับยอนหลังสําหรับการนํานโยบายการบัญชีมาใช กลาวคือไดทําการปรับปรุงคาใชจาย
ที่เกิดจากผลประโยชนของพนักงานอันเนื่องมาจากการใหบริการของพนักงานในอดีตกับกําไรสะสมตนงวด และรับรู
คาใชจายที่เกิดจากผลประโยชนของพนักงานอันเนื่องมาจากการใหบริการของพนักงานในงวดปปจจุบันในงบกําไร
ขาดทุนของงวดนั้น ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงที่มีตองบดุลรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และงบกําไรขาดทุน
รวมสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 มีดังตอไปนี้ 

 
งบดุลรวม ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 2549                                     หนวย : ลานบาท 
ภาระผูกพนัผลประโยชนพนักงานหลงัการเลิกจางหรือเกษียณอายุ เพิ่มข้ึน (116) 
สวนไดเสียในกิจการรวมคา ลดลง (2) 
หนี้สินสุทธิในกิจการรวมคา เพิ่มข้ึน (3) 
กําไรสะสม ณ วนัที ่31 ธันวาคม 2549 ลดลง (121) 

 
งบกําไรขาดทนุรวมสาํหรับปส้ินสุดวนัที ่31 ธันวาคม 2549                 หนวย : ลานบาท 
กําไรสุทธ ิลดลง (20) 
กําไรตอหุนขัน้พื้นฐานลดลง (บาท) (0.03) 
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2. มาตรฐานการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอย บริษัทรวม และสวนไดเสียในกิจการรวมคาใน
งบการเงินเฉพาะกิจการ  
ตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชีลงวันที่ 2 พฤษภาคม พ.ศ. 2550 ไดมีการแกไขมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 44 

เร่ืองงบการเงินรวมและ    งบการเงินเฉพาะกิจการและฉบับที่ 45 เร่ืองเงินลงทุนในบริษัทรวม โดยกําหนดใหเปลี่ยน
วิธีการบัญชีจากวิธีสวนไดเสียเปนวิธีราคาทุนสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวมและกิจการรวมคาที่
แสดงไวในงบการเงินเฉพาะบริษัท ตามวิธีราคาทุนรายไดจากเงินลงทุนจะรับรูเมื่อมีการประกาศจายเงินปนผล 
ประกาศดังกลาวมีผลบังคับใชกับงบการเงินสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เร่ิมในหรือหลังวันที่ 1 มกราคม 2550 เปน
ตนไป ทั้งนี้กลุมบริษัทไดถือปฏิบัติเชนเดียวกันสําหรับสวนไดเสียในกิจการรวมคาที่แสดงในงบการเงินเฉพาะกิจการ 
โดยกลุมบริษัทเริ่มใชวิธีราคาทุนตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2550 และ ไดปรับปรุงงบการเงินที่แสดงเปรียบเทียบ
ยอนหลังดวย 

จากการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีดังกลาวทําใหกําไรสุทธิในงบการเงินเฉพาะกิจการไมเทากบักาํไรสทุธิ
ในงบการเงินรวม โดยในป 2550 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 งบการเงินรวมมีกําไรสุทธิจํานวน 8,402 ลาน
บาท หรือคิดเปน 15.96 บาทตอหุน งบการเงินเฉพาะมีกําไรสุทธิ 8,584 ลานบาท หรือคิดเปน 16.31 บาทตอหุน ผล
แตกตางของกําไรสุทธิจากงบการเงินทั้งสองดังกลาวมีสาเหตุมาจากการเปลี่ยนแปลงวิธีการบนัทกึบญัชเีงนิลงทนุใน
บริษัทยอยและกิจการรวมคาในงบการเงินเฉพาะ โดยที่กําไรสุทธิในงบการเงินรวมไดรวมผลการดําเนินงานของ
บริษัทยอยและกิจการรวมคาตามสัดสวนการถือหุน ในขณะที่กําไรสุทธิในงบการเงินเฉพาะจะรับรูเฉพาะผลการ
ดําเนินงานของ บผฟ. และรับรูรายไดจากการลงทุนในบริษัทยอยและกิจการรวมคาก็ตอเมื่อบริษัทยอยและกิจการ
รวมคาประกาศจายเงินปนผลเทานั้น  ในกรณีนี้ บผฟ. มีขาดทุนจากการดําเนินงาน 31 ลานบาท และ บริษัทยอย
และกิจการรวมคาไดประกาศจายเงินปนผลใหกับ บผฟ. จํานวน 8,615 ลานบาท 

นอกจากนั้นผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงดังกลาวที่มีตองบดุลเฉพาะกิจการ งวดสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2549 เปนดังนี้ 

                             หนวย:ลานบาท 
  เงินลงทุนในบริษัทยอย ลดลง (4,033) 
  สวนไดเสียในกิจการรวมคา สุทธิ ลดลง (280) 
  หนี้สินสุทธิในกิจการรวมคา ลดลง (620) 

   หนี้สินอื่นลดลง (911) 
  ผลกระทบจากการแปลงคางบการเงินของบริษัทที่อยูในตางประเทศ เพิ่มข้ึน 14 
  กําไรสะสม ลดลง (2,796) 

 
อยางไรก็ตาม การเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีดังกลาวสงผลตอการแสดงรายการบัญชีที่เกี่ยวของกับเงิน

ลงทุนในบริษัทยอยและสวนไดเสียในกิจการรวมคาในงบการเงินเฉพาะกิจการเทานั้น ไมไดมีผลกระทบตอการ
จัดทํางบการเงินรวมแตอยางใด  
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3. มาตรฐานการบัญชีสําหรับการบันทึกสวนไดเสียในกิจการรวมคาในงบการเงินรวม  
เร่ิมต้ังแตวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2550 กลุมบริษัทไดเปลี่ยนนโยบายการบัญชีสําหรับการบันทึกสวนไดเสียใน

กิจการรวมคาในงบการเงินรวมจากวิธีรวมตามสัดสวนเปนวิธีสวนไดเสีย เนื่องจากกลุมบริษัทพิจารณาและเห็นวา
การบันทึกสวนไดเสียในกิจการรวมคาโดยวิธีสวนไดเสียในงบการเงินรวมจะสะทอนถึงลักษณะธุรกิจของกลุมบริษัท
ไดเหมาะสมยิ่งขึ้น ซึ่งมีผลทําใหผูใชงบการเงินเขาใจถึงลักษณะและการดําเนินธุรกิจของกลุมบริษัทไดดียิ่งขึ้น ทั้งนี้ 
สวนไดเสียในกิจการรวมคาของกลุมบริษัทสวนใหญเปนการลงทุนในกิจการโรงไฟฟาซึ่งเปนโครงการขนาดใหญที่
ตองใชเงินทุนจํานวนมาก ดังนั้นเงินทุนสวนใหญจะมาจากการกูยืม ซึ่งโดยปกติแลวเงินกูยืมของกิจการรวมคาจะคํ้า
ประกันโดยสินทรัพยของกิจการรวมคาเองและไมมีผลผูกพันตอผูรวมทุน กลุมบริษัทใชวิธีปรับยอนหลังสําหรับการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีดังกลาว  

ทั้งนี้ งบดุลรวม ณ 31 ธันวาคม 2549 และงบกําไรขาดทุนรวมประจําป 2549 ส้ินสุด 31 ธันวาคม 2549 ไดมี
การปรับใหมเพื่อใชในการเปรียบเทียบ และผลจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายดังกลาวทําให กลุม บผฟ. รับรูสวนได
เสียจาก กิจการรวมคา 7 บริษัท คือ บีแอลซีพี จีอีซี เอพีบีพี เออีพี โคแนล เอ็นทีพีซี  และอเมสโก 

      
4. รายงานและวิเคราะหผลการดําเนินงาน 

โครงสรางการดําเนินธุรกิจ ของ บผฟ. อยูในรูปของบริษัทโฮลดิ้ง เพื่อใหแตละบริษัทดําเนินธุรกิจดานการ
ผลิตไฟฟาหรือธุรกิจเกี่ยวเนื่องไดอยางอิสระตอกัน โดย บผฟ. มีรายไดหลัก คือเงินปนผลที่มาจากกําไรของบริษัท
ยอย บริษัทรวม และสวนไดเสียในกิจการรวมคา การจัดโครงสรางดังกลาวมีวัตถุประสงคเพื่อไดรับความสะดวกใน
การขยายกิจการ และเพิ่มความสามารถในการระดมเงินกูสําหรับโครงการใหม โดยไมมีผลกระทบใดๆ ตอโครงการ
เกา  

ฝายบริหารขอแสดงรายงานวิเคราะหงบการเงินรวมของ บผฟ. บริษัทยอย และ สวนไดเสียในกิจการรวมคา 
เพื่อใหเห็นถึงภาพรวมที่ชัดเจนของผลการดําเนินงาน ดังตอไปนี้       

 
4.1  สรุปผลการดําเนินงาน 

กําไรสุทธิของกลุม บผฟ. ประจําป 2550  ส้ินสุด ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2550 มีจํานวนทัง้สิ้น 8,402 ลานบาท 
เพิ่มข้ึน 2,386 ลานบาท หรือ รอยละ 40 เมื่อเปรียบเทยีบกับป 2549 สาเหตหุลักมาจากสวนแบงกําไรจากกจิการ
รวมคาทีเ่พิ่มข้ึน 5,134 ลานบาท สวนใหญมาจาก บีแอลซีพี จพีีจี และจีอีซี   

สําหรับกาํไรขั้นตนมีจาํนวนเทากับ 5,229 ลานบาท ลดลง 2,795 ลานบาท หรือรอยละ 35 สาเหตุหลักจาก
รายไดคาไฟฟาของ บฟร. และ บฟข. ที่ลดลงจากอัตราคาไฟซึ่งเปนไปตามสัญญาซื้อขายไฟฟา และมีกําไรจากการ
ดําเนนิงานจาํนวน 4,938 ลานบาท ลดลง 3,624 ลานบาท หรือรอยละ 42 โดยปจจัยหลกัของการลดลงของกําไร
ข้ันตน และกาํไรจากการดําเนนิงาน คือการลดลงของรายไดคาไฟฟา กําไรจากอตัราแลกเปลี่ยน และดอกเบี้ยรับ
ของ บผฟ. และบริษัทยอย             

 
 



 8

หมายเหตุ:    - กําไรสุทธิภายใตงบการเงินรวมตามวิธีสวนไดเสียไมไดแยกผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของกิจการรวมคา 
- ไอพีพ ีประกอบดวย บฟร. บฟข. บีแอลซีพี และจีพีจี - เอสพีพี ประกอบดวย จีอีซี (ไมรวมจีพีจี) เออีพี เอพีบีพี เอ็กโก โคเจน รอยเอ็ด กรีน 

 - ตางประเทศ ประกอบดวย โคแนล เอ็นทีพีซี  - อื่นๆ ประกอบดวย เอสโก เอ็กคอมธารา อเมสโก 

IPP
87%

Others
3%

SPP
10%

                        หนวย:ลานบาท 
  กําไรสุทธิ ป 2550 กําไรสุทธิ ป 2549 

 กอน FX หลัง FX กอน FX หลัง FX 
บผฟ. (394) (394) (104) (104) 
กลุมธุรกิจไอพีพี 7,735 7,804 4,866 5,418 
กลุมธุรกิจเอสพีพี 882 939 436 598 
กลุมธุรกิจผูผลิตไฟฟาตางประเทศ  (197) (197) (157) (157) 
กลุมธุรกิจอื่นๆ  255 250 258 261 
รวม 8,281 8,402 5,299 6,016 

  
  
  
 สําหรับป 2550 กลุม บผฟ. มีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสําหรับ บผฟ. และบริษทัยอย จาํนวน 121 ลานบาท 
เมื่อเปรียบเทยีบกับป 2549 ซึ่ง กลุม บผฟ. มีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน จาํนวน 716 ลานบาท ทั้งนี้กาํไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยนทีย่ังไมเกิดขึ้นจริงจํานวน 70 ลานบาทเปนตัวเลขทางบญัชี  เพื่อใหเปนไปตามมาตรฐานการบัญชไีทยซึ่ง
เกิดขึ้นจากผลตางของการแปลงมูลคาหนีค้งคางสทุธิเฉพาะที่เปนเงนิตราสกุลตางประเทศกลับมาเปนเงนิตราสกุล
บาท ณ วนัสิน้สุดงวดของบญัชีปจจุบัน (วนัที ่31 ธันวาคม  2550) กบังวดกอนหนานี ้(วันที ่31 ธนัวาคม 2549)  

หากไมคํานงึถงึผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนสําหรับ บผฟ.และบรษิัทยอยแลวในป 2550 บริษัทจะมีกําไร
จํานวน 8,281 ลานบาท เพิม่ข้ึนจากป 2549 จํานวน 2,982 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 56 

นอกจากนีห้ากไมคํานงึถงึกาํไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสาํหรับ บผฟ.และบริษัทยอย จํานวน 121 ลานบาท 
ดอกเบี้ยจายจาํนวน 819 ลานบาท ภาษีเงินไดจํานวน 634 ลานบาท และคาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายตางๆ 
จํานวน 2,190 ลานบาท กาํไรกอนหกัดอกเบี้ยจาย ภาษ ีคาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายตางๆ (EBITDA) ของกลุม 
บผฟ. ป 2550 จะเปนจาํนวน 11,924 ลานบาท1 เพิ่มข้ึน 2,187 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 22 เมื่อเทียบกับกําไร
ของกลุม บผฟ. ในป 2549 จํานวน 9,737 ลานบาท ซึง่ไมรวมผลกาํไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 716 ลานบาท 
ดอกเบี้ยจายจาํนวน 1,166 ลานบาท ภาษีเงนิไดจํานวน 1,130 ลานบาท และคาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายตางๆ 
จํานวน 2,142 ลานบาท 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio) มีดังนี้ 
- อัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 47.80 
- อัตรากําไรจากการดําเนินงานเทากับรอยละ 45.14 
- อัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 50.48 

                                                  
1 หากไมรวมกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน ดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินได และคาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายตางๆของกิจการรวมคา EBITDA จะเทากับ 
14,934 ลานบาท 

กําไรสุทธิหลัง FX 
 ป 2550  
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- อัตรากําไรสุทธิ (ไมรวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของ บผฟ. และบริษัทยอย) เทากับรอยละ 49.75 
- กําไรสุทธิ ตอหุน เทากับ 15.96 บาท 
- กําไรสุทธิ (ที่ไมรวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของ บผฟ. และบริษัทยอย) ตอหุนเทากับ 15.73 บาท   
- อัตราผลตอบแทนผูถือหุนเทากับรอยละ 21.89 
อัตรากําไรขั้นตน เทากับรอยละ 47.80 นั้นต่ํากวาป 2549 ซึ่งเทากับรอยละ 57.98 เนื่องจากกําไรสุทธิของ 

บฟร. และ บฟข. ลดลง สาเหตุหลักจากรายไดคาไฟฟาที่ลดลง ในขณะที่อัตรากําไรสุทธิ (ไมรวมผลกระทบจากอตัรา
แลกเปลี่ยนของ บผฟ. และบริษัทยอย) เทากับรอยละ 49.75 นั้นสูงกวาป 2549 ซึ่งเทากับรอยละ 36.29 สาเหตุหลัก
จากการรับรูสวนแบงกําไรในสวนไดเสียจากกิจการรวมคาของ บีแอลซีพี และจีพีจี    

 
4.2 การวิเคราะหรายได  คาใชจาย และสวนแบงผลกําไรในสวนไดเสียในกิจการรวมคา 

ผลการดําเนินงานในป 2550 ที่ไมรวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของ บผฟ.และบริษัทยอย (Fx) และ
กําไรสุทธิของผูถือหุนสวนนอย (MI) เปนดังนี้ 

- รายไดรวมของ บผฟ. และบริษัทยอย มีจํานวนทั้งสิ้น 11,594 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับป 2549 
ลดลงจํานวน 3,092 ลานบาท หรือรอยละ 21  

- คาใชจายรวมของ บผฟ. และบริษัทยอย มีจํานวนรวมทั้งสิ้น 8,230 ลานบาท ลดลงจากชวงเวลาเดียวกัน
ของปกอน 906 ลานบาท หรือ รอยละ 10  

สําหรับสวนแบงผลกําไรในสวนไดเสียในกิจการรวมคา จํานวน 5,051 ลานบาท  (รวมกําไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยน จํานวน 890 ลานบาทแลว) เพิ่มข้ึน จํานวน 5,134 ลานบาท เมื่อเทียบกับป 2549 ซึ่งมีสวนแบงผล
ขาดทุนจํานวน 83 ลานบาท โดยมีรายละเอียดแบงตามกลุมธุรกิจดังตอไปนี้  
รายไดรวม คาใชจายรวม และสวนแบงผลกําไร(ขาดทุน)จากกิจการรวมคา  

 บผฟ. ไอพีพ ี เอสพีพี ตางประเทศ อื่นๆ รวม 
 2550 2549 2550 2549 2550 2549 2550 2549 2550 2549 2550 2549 
รายไดรวม 497 400 7,910 11,053 2,186 2,231 - - 1,000 1,002 11,594 14,686 
คาใชจายรวม 891 504 4,813 6,134 1,822 1,791 - - 703 706 8,230 9,135 
กําไรกอนสวนแบงผลกําไร(ขาดทุน)จากกิจการรวมคา (394) (104) 3,097 4,919 364 440 - - 297 296 3,364 5,551 
สวนแบงผลกําไร(ขาดทุน)จากกิจการรวมคา - - 4,638 (52) 608 125 (197) (157) 2.29 1.5 5,051 (83) 
กําไรสุทธิกอน Fx ของบริษัทยอย และ MI (394) (104) 7,735 4,866 972 565 (197) (157) 300 298 8,416 5,468 

 
1)  บผฟ. มีรายไดในป 2550 รวมจํานวน 497 ลานบาท แบงเปนเงนิปนผลรับจากการลงทนุทางการเงิน 134 

ลานบาท ดอกเบี้ยรับ 63 ลานบาท และ รายไดอ่ืนๆ 301 ลานบาท ทั้งนี้รายไดรวมของ บผฟ. เพิ่มข้ึนจากป 2549 
ทั้งสิน้ 98 ลานบาท หรือรอยละ 24 สาเหตุหลกัมาจากรายไดอ่ืนๆเพิ่มข้ึน 243 ลานบาท จากกําไรจากการขาย
กองทนุเปดกรงุไทยหุนผสมตราสารหนีป้นผล (เคทีเอสเอฟ) จาํนวน 258 ลานบาท ในขณะที่ดอกเบี้ยรับลดลง 111 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 64 เนื่องจากอตัราดอกเบี้ยและจํานวนเงนิฝากที่ลดลง ประกอบกับเงนิปนผลรับจากการ
ลงทนุทางการเงิน ลดลงทัง้สิ้น 34 ลานบาท คิดเปนรอยละ 20 สาเหตุการลดลงมาจากเงนิปนผลรับจาก เคทีเอส

หนวย : ลานบาท 
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เอฟ ลดลง 78 ลานบาท ขณะที่เงนิปนผลรับจากบริษัทจัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด 
(มหาชน) หรือ อีสท วอเตอร เพิ่มข้ึน จาํนวน 31 ลานบาท และเงนิปนผลรับจากกองทุนเปดอื่นๆ เพิม่ข้ึน 13 ลาน
บาท   

คาใชจายของ บผฟ. รวมทั้งสิ้น 891 ลานบาท เพิ่มข้ึน 387 ลานบาท หรือรอยละ 77 เมื่อเทียบกับป 2549 
สาเหตุหลักมาจากดอกเบี้ยจายที่เพิ่มข้ึน 186 ลานบาท ซึ่งเกิดจากเงินกูยืมระยะสั้นจํานวน 4,350 ลานบาท ซึ่งได
เร่ิมเบิกเงินกูงวดแรก จากธนาคารพาณิชยไทย 2 แหง เมื่อวันที่ 29 มกราคม 2550 และไดชําระคืนแลวเมื่อวันที่ 28 
ธันวาคม 2550 นอกจากนั้นยังมีคาโฆษณาประชาสัมพันธเพื่อการปรับภาพลักษณองคกรใหม (Re-branding) ที่
เพิ่มข้ึน และคาใชจายพัฒนาโครงการ ซึ่งสวนใหญไดแก คาที่ปรึกษาที่เพิ่มข้ึน  

 
 2)  กลุมธุรกจิไอพีพ ีคือ บฟร. บฟข. บีแอลซีพี และ จีพีจี มีรายไดรวมทัง้สิ้น 7,910 ลานบาท ลดลง 3,142 

ลานบาท คิดเปนรอยละ 28 เมื่อเทียบกับป 2549  คาใชจายรวมจํานวน 4,813 ลานบาท ลดลงจากปกอน 1,321 
ลานบาท หรือรอยละ 22 และสวนแบงผลกําไรในสวนไดเสียในกจิการรวมคา จาํนวน 4,638 ลานบาท (รวมกาํไร
จากอัตราแลกเปลี่ยนจาํนวน 728 ลานบาทแลว) เพิ่มข้ึน 4,690 ลานบาท เมื่อเทียบกับปกอน ซึ่งมีสวนแบงผล
ขาดทุนจาํนวน 52 ลานบาท โดยมีรายละเอียดดังตอไปนี ้
 
รายได คาใชจาย และสวนแบงผลกําไร(ขาดทุน)จากกิจการรวมคาของกลุมธุรกิจไอพีพี: 

 บฟร. บฟข. บีแอลซีพี จีพีจี รวม 
 2550 2549 2550 2549 2550 2549 2550 2549 2550 2549 %เปล่ียนแปลง 

รายไดรวม 3,599 5,630 4,311 5,422 - - - - 7,910 11,053 (28%) 
คาใชจายรวม 2,183 2,947 2,630 3,187 - - - - 4,813 6,134 (22%) 
กําไรกอนสวนแบงผลกําไร(ขาดทุน)จากกิจการรวมคา 1,416 2,683 1,681 2,235 - - - - 3,097 4,919 (37%) 
สวนแบงผลกําไร(ขาดทุน)จากกิจการรวมคา - - - - 3,907 - 731 (52) 4,638 (52) n.a. 
กําไรสุทธิกอน Fx ของบริษัทยอย และ MI 1,416 2,683 1,681 2,235 3,907 - 731 (52) 7,735 4,866 59% 

 
• รายไดคาไฟของกลุม จํานวนรวม 7,809 ลานบาท ลดลงจากป 2549 จํานวน 2,856 ลานบาท หรือรอยละ 

27 โดยแบงเปนรายไดคาไฟของ บฟร. จํานวน 3,574 ลานบาท ลดลง 1,818 ลานบาท เนื่องจากอัตราคาไฟ 
(Capacity Rate) ที่ลดลง โดยบางสวนเกิดจากคาเงินบาทที่แข็งคาขึ้น ทั้งนี้เพื่อลดความเสี่ยงจากการผันผวนของ
อัตราแลกเปลี่ยน บฟร. ไดทําสัญญาแลกเปลี่ยนรายไดลวงหนากับสถาบันการเงินแหงหนึ่ง เพื่อกําหนดอัตรา
แลกเปลี่ยนคงที่ที่จะใชในการแปลงรายไดตามสัญญาซื้อขายไฟฟาสวนหนึ่งที่ผูกกับเงินสกุลดอลลารสหรัฐมาเปน
เงินบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 รายไดคาไฟฟาตามสัญญาอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา จํานวน 47.82 ลาน
ดอลลารสหรัฐ มีอัตราแลกเปลี่ยนคงที่ตามสัญญาเทากับ 33.80 บาทตอดอลลารสหรัฐ สัญญาดังกลาวมีผลบังคับ
ต้ังแตวันที่ 8 พฤศจิกายน 2550 ถึงวันที่ 5 มกราคม 2553   นอกจากนี้ รายไดคาไฟ บฟข. จํานวน 4,235 ลานบาท 
ลดลง 1,038 ลานบาท เนื่องจากอัตราคาไฟ (Base Availability Credit) ที่ลดลง โดยบางสวนเกิดจากคาเงินบาทที่
แข็งคาขึ้นเชนเดียวกัน ทั้งนี้เปนไปตามที่กําหนดไวในสูตรคาพลังไฟฟา ในลักษณะ “Cost Plus” หรือตนทุนบวก
กําไรสวนเพิ่มที่ใหแกผูประกอบการภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟา (PPA) และเปนไปตามที่ไดประมาณการไวแลว 

หนวย : ลานบาท 
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รายไดคาไฟฟากลุมธุรกิจไอพีพี: 
 2550  2549 %เปล่ียนแปลง  
บฟร. 3,574 5,392 (34%) 
บฟข. 4,235 5,273 (20%) 
     รวมรายไดคาไฟฟา-ไอพีพี 7,809 10,665 (27%) 

 
สัญญาซื้อขายไฟฟาไดกําหนดอัตราคาไฟฟาในแตละปเพื่อใหครอบคลุมคาใชจายคงที่ คือ คาชําระหนี้และ

คาบํารุงรักษาหลัก ซึง่จะใชอัตราดังกลาวตามที่ไดตกลงในสัญญาซื้อขายไฟฟาในการคํานวณคาไฟฟาในแตละงวด 
นอกจากนัน้ ในการคํานวณรายไดคาความพรอมจายพลังไฟฟา ไดรับการปรับเพื่อชดเชยผลกระทบที่เกิดจากอัตรา
แลกเปลี่ยน สําหรับภาระคาใชจายในการกูยืมเงนิและคาอะไหลที่ใชในการบาํรุงรักษาหลักที่เปนสกุลดอลลารสหรัฐ 
ซึ่ง บฟร. และ บฟข. จะไดรับการชดเชยทุกเดือนตามงวดกาํหนดชําระคาไฟฟา โดยจะไดรับคาพลังไฟฟาเพิ่มข้ึน      
จากที่เคยกาํหนดไวในสัญญาซื้อขายไฟฟากอนการเพิ่มเติมเงื่อนไขการปรับตามอัตราแลกเปลี่ยนเมื่ออัตรา
แลกเปลี่ยนสงูกวาระดับ 28 บาท ตอหนึง่ดอลลารสหรัฐ และไดรับคาพลงัไฟฟาลดลงเมื่ออัตราแลกเปลี่ยนต่าํกวา
ระดับ 28 บาท ตอหนึ่งดอลลารสหรัฐ ทั้งนี้ รายไดคาไฟฟาจากบริษัทยอยหลกัไดรวมสวนคาไฟฟาที่ไดรับชดเชย
ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนเปนเงนิ 393 ลานบาท สําหรับป 2550  

• รายไดจากดอกเบี้ยรับและรายไดอ่ืนๆ จํานวน 101 ลานบาท ลดลง 287 ลานบาท หรือรอยละ 74 
สาเหตุหลักจากดอกเบี้ยรับของ บฟร. ที่ลดลงจํานวน 211 ลานบาท จากจํานวนเงินฝากที่ลดลงเนื่องจากการลดทุน
ใน บฟร. ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยที่ลดลง ทั้งนี้ บฟร. ไดทําการลดทุนจดทะเบียนจากเดิม 9,220 ลานบาท เปน 
4,702 ลานบาท เมื่อเดือนธันวาคม 2549  สําหรับดอกเบี้ยรับของ บฟข. ลดลง 75 ลานบาท เนื่องจากอัตราดอกเบี้ย
ที่ลดลง  

• ตนทุนขาย จํานวน 3,433 ลานบาท ลดลงจากป 2549 ทั้งสิ้น 120 ลานบาท หรือ รอยละ 3 สาเหตุหลักมา
จากตนทุนขายของ บฟข. ในป 2550 ลดลง 223 ลานบาท หรือรอยละ 12 เนื่องจากในป 2549 มีคาใชจายสูงในการ
ซอมบํารุงรักษาหลัก ในขณะที่ บฟร. มีตนทุนขายเพิ่มข้ึน 103 ลานบาท หรือรอยละ 6 เนื่องจาก บฟร. มีการซอม
บํารุงรักษาหลักในป 2550 

ตนทุนขายกลุมธุรกิจไอพีพี:                                                                                                          หนวย : ลานบาท 
 2550 2549 %เปล่ียนแปลง  
บฟร. 1,841 1,738 6% 
บฟข. 1,592 1,815 (12%) 
    รวมตนทุนขาย-ไอพีพี 3,433 3,553 (3%) 

• คาใชจายในการบริหารและภาษี จํานวน 841 ลานบาท ลดลงจากปกอน จํานวน 685 ลานบาท หรือ 
รอยละ 45 สาเหตุหลักจากคาใชจายในบริหารงานทั่วไปของ บฟร. ลดลง 207 ลานบาท คิดเปนรอยละ 63 เกิดจาก
คาใชจายสําหรับการชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวกอนครบกําหนดที่เกิดขึ้นในป 2549  และภาษีเงินไดของ บฟร. และ 
บฟข. ที่ลดลง จํานวน 507 ลานบาท เนื่องจากรายไดลดลง ปจจุบัน บฟร. และ บฟข. ไดรับลดหยอนภาษีเงินไดนิติ

หนวย : ลานบาท 
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บุคคลสําหรับกําไรสุทธิที่ไดรับจากการลงทุนผลิตไฟฟาในอัตรารอยละ 50 ของอัตราปกติ เปนเวลา 5 ป ซึ่งจะสิ้นสุด 
ณ วันที่ 19 เมษายน 2551 และ วันที่ 25 กันยายน 2552 ตามลําดับ 

• ดอกเบี้ยจาย จํานวนรวมทั้งสิ้น 539 ลานบาท ลดลงจากป 2549 จํานวน 515 ลานบาท หรือ รอยละ 49 
เนื่องจาก บฟร. ไดชําระคืนเงินกูและหุนกูทั้งหมดที่มีกับสถาบันการเงินเมื่อเดือน ธันวาคม 2549 และ บฟข. มี
จํานวนเงินตนของเงินกูและหุนกูลดลง  

• สวนแบงผลกําไรในสวนไดเสียในกิจการรวมคา คือ บีแอลซีพี และ จีพีจี จํานวน 4,638 ลานบาท โดย 
บผฟ. ไดเร่ิมบันทึกผลการดําเนินงานโดยวิธีสวนไดเสียของบีแอลซีพี ต้ังแตเดือนมกราคม 2550 เปนจํานวน 3,907 
ลานบาท ซึ่งมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 591 ลานบาท และจีพีจี เร่ิมมีกําไรสุทธิจํานวน 731 ลานบาท ซึ่งมี
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 137 ลานบาท  เนื่องจากรายไดคาไฟฟาจากการเดินเครื่องเชิงพาณิชยโรงที่ 1 
ของโครงการแกงคอย 2 เมื่อเดือนพฤษภาคม 2550 และรายไดอ่ืนๆจากเงินคาชดเชยจากผูรับเหมากอสรางสําหรับ
ความลาชาในการกอสรางโรงไฟฟา (Liquidated Damages) ตามเงื่อนไขที่ระบุในสัญญากอสรางโครงการแกงคอย 
2 โรงที่ 1 
 

3) กลุมธุรกิจเอสพีพี ประกอบดวย 5 บริษัท คือ จีอีซี (ไมรวม จีพีจี) เออีพี เอพีบีพี เอ็กโก โคเจน และ 
รอยเอ็ด กรีน  ในป 2550 มีรายไดรวมทั้งสิ้น 2,186 ลานบาท ลดลงจากป 2549 จํานวน 45 ลานบาท หรือ รอยละ 2  
คาใชจายรวม จํานวน 1,822 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากป 2549 จํานวน 31 ลานบาท หรือ รอยละ 2 และสวนแบงผล
กําไรในสวนไดเสียในกิจการรวมคา 608 ลานบาท (รวมกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 360 ลานบาทแลว) 
เพิ่มข้ึนจากปกอน  จํานวน 483 ลานบาท หรือรอยละ 386 โดยมีรายละเอียดดังนี้  
รายได คาใชจาย และสวนแบงผลกําไร(ขาดทุน)จากกิจการรวมคาของกลุมธุรกิจเอสพีพี:                     หนวย: ลานบาท              

 เอ็กโก  โคเจน รอยเอ็ด กรีน จีอีซ ี
(ไมรวม จีพีจี) 

เอพีบีพี และ 
 เออีพี 

รวม 

 2550 2549 2550 2549 2550 2549 2550 2549 2550 2549 %เปล่ียนแปลง 

รายไดรวม 1,944 1,985 242 246 - - - - 2,186 2,231 (2%) 
คาใชจายรวม 1,670 1,648 152 143 - - - - 1,822 1,791 2% 
กําไรกอนสวนแบงผลกําไร(ขาดทุน)จากกิจการรวมคา 274 337 90 103 - - - - 364 440 (17%) 
สวนแบงผลกําไร(ขาดทุน)จากกิจการรวมคา - - - - 497 0.75 111 124 608 125 386% 
กําไรสุทธิกอน Fx ของบริษัทยอย และ MI 274 337 90 103 497 0.75 111 124 972 565 72% 

 
• รายไดคาไฟฟาของกลุมธุรกิจเอสพีพี เปนจํานวนรวม 2,152 ลานบาท ลดลงจากป 2549 จํานวน 42 ลาน

บาท หรือ รอยละ 2 รายไดคาไฟฟาสวนใหญที่ลดลงมาจาก เอ็กโก โคเจน  จํานวน 36 ลานบาท สาเหตหุลกัเกดิจาก
รายไดคาไฟฟาที่ขายใหลูกคาในนิคมอุตสาหกรรมลดลง  และรายไดคาไฟฟาจาก กฟผ. ลดลงจากการแข็งคาของ
เงินบาท ในขณะเดียวกัน รอยเอ็ด กรีน มีรายไดลดลงจํานวน 6 ลานบาท เนื่องจากคาพลังไฟฟาที่ลดลงเนื่องจาก
ราคาน้ํามันเตาที่ลดลงซึ่งสัมพันธกับสูตรคาไฟ  
 
 



 13

รายไดคาไฟฟากลุมธุรกิจเอสพีพี:                  
 2550 2549 %เปล่ียนแปลง  
เอ็กโก โคเจน 1,926 1,961 (2%) 
รอยเอ็ด กรีน 226 233 (3%) 
     รวมรายไดคาไฟฟา-เอสพีพี 2,152 2,194 (2%) 

• รายไดจากดอกเบี้ยรับและรายไดอ่ืนๆ จํานวน 34 ลานบาท ลดลง 3 ลานบาท หรือรอยละ 9 สาเหตุ
หลักเกิดจากดอกเบี้ยรับที่ลดลงจํานวน 7 ลานบาท เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยที่ลดลง  

• ตนทุนขาย จํานวน 1,677 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากป 2549 จํานวน 22 ลานบาท สาเหตุหลักจากตนทุนขาย
ของรอยเอ็ด กรีน เพิ่มข้ึน 17 ลานบาท เนื่องจากราคาเชื้อเพลิงที่เพิ่มข้ึน  และตนทุนขายของ เอก็โก โคเจน เพิม่ข้ึน 5 
ลานบาทจากคาเชื้อเพลิงที่เพิ่มข้ึนเชนกัน   
ตนทุนขายกลุมธุรกิจเอสพีพี:                         
 2550 2549 %เปล่ียนแปลง  
เอ็กโก โคเจน 1,546 1,541 0.30% 
รอยเอ็ด กรีน 131 114 15% 
     รวมตนทุนขาย-เอสพีพี 1,677 1,655 1% 

•  คาใชจายในการบริหารและภาษี จํานวน 53 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากปกอนจํานวน 24 ลานบาท หรือ รอย
ละ 82 สาเหตุหลักเกิดจากการจายคาปรับใหแก กฟผ. จํานวน 16 ลานบาท จากการที่เอ็กโก โคเจนไมสามารถขาย
ไอน้ําใหแกลูกคาในนิคมอุตสาหกรรมไดครบตามจํานวนที่กําหนดไวในสัญญาซื้อขายไฟฟา และการจายภาษีเงินได
จากการยกเลิกบริษัท ไทยแอลเอ็นจี เพาเวอร จํากัด (ทีแอลพีซี) จํานวน 13 ลานบาท  

• ดอกเบี้ยจาย จํานวน 92 ลานบาท ลดลงจากป 2549 จํานวน 14 ลานบาท หรือ รอยละ 13 สาเหตุหลัก
เกิดจาก ดอกเบี้ยจายของ เอ็กโก โคเจน ลดลง 13 ลานบาท เนื่องจากจํานวนเงินตนลดลง  

• สวนแบงผลกําไรในสวนไดเสียในกิจการรวมคา คือ จีอีซี (ไมรวม จีพีจี) เอพีบีพี และ เออีพี จํานวน
รวม 608 ลานบาท เพิ่มข้ึน 483 ลานบาท หรือรอยละ 386 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2549 โดยสวนใหญเปนสวนแบง
กําไรจาก จีอีซี จํานวน 497 ลานบาท เพิ่มข้ึน 496 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากผลกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่
เพิ่มข้ึนจํานวน 373 ลานบาท และรายไดจากการขายไฟฟาเพิ่มข้ึน 

นอกจากนี้ยังมีสวนแบงผลกําไรจาก เอพีบีพีและเออีพี จํานวน 111 ลานบาท ลดลง 13 ลานบาท หรือรอย
ละ 10  เมื่อเทียบป 2549 สาเหตุหลักมาจากรายไดคาไฟฟาที่ขายใหกับ กฟผ. ที่ลดลงและคาใชจายบํารุงรักษาที่
เพิ่มข้ึนของเออีพี  

 
4) กลุมธุรกิจผูผลิตไฟฟาตางประเทศ ประกอบดวย   โคแนล และ เอ็นทีพีซี มีสวนแบงผลขาดทุนจาก

สวนไดเสียในกิจการรวมคา จํานวน 197 ลานบาท โดยขาดทุนเพิ่มข้ึนจากชวงเวลาเดียวกันของปกอน จํานวน 40 
ลานบาท โดยแบงเปนสวนแบงผลกําไรจาก โคแนล จํานวน 53 ลานบาท ลดลง 65 ลานบาท สาเหตุหลักจากการ
ผลิตพลังงานไฟฟาที่ลดลงเนื่องจากการโอนโรงไฟฟาจํานวน 40 เมกะวัตต ของ เอ็นเอ็มพีซี ใหแก เอ็นพีซี เมื่อเดือน
กุมภาพันธ 2549 ซึ่งเปนไปตามสัญญาที่กําหนดไว และรายไดคาไฟที่ลดลงเนื่องจากการแข็งคาของเงินเปโซ 

หนวย : ลานบาท 

หนวย : ลานบาท 
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สําหรับ เอ็นทีพีซี มีสวนแบงผลขาดทุน จํานวน 250 ลานบาท (รวมขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 210 ลาน
บาทแลว) ขาดทุนลดลง 25 ลานบาท เมื่อเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน สาเหตุหลักมาจากผลขาดทุนจาก
อัตราแลกเปลี่ยนลดลง  

 
 5) กลุมธุรกิจอื่นๆ ประกอบดวย 2 บริษัทยอยคือ เอสโก และ เอ็กคอมธารา และกิจการรวมคา 1 แหง คือ   

อเมสโก มีรายไดรวมทั้งสิ้น 1,000 ลานบาท ลดลงจากป 2549 จํานวน 2 ลานบาท หรือ รอยละ 0.23 คาใชจายรวม
จํานวน 703 ลานบาท ลดลงจากปกอน จํานวน 3 ลานบาท หรือ รอยละ 0.45  และสวนแบงผลกําไรในสวนไดเสีย
ในกิจการรวมคาจํานวน 2.29 ลานบาท เพิ่มข้ึน 0.78 ลานบาท หรือรอยละ 51 เมื่อเทียบกับปกอน โดยมี
รายละเอียดดังตอไปนี้ 
รายได คาใชจาย และสวนแบงผลกําไร(ขาดทุน)จากกิจการรวมคาของกลุมธุรกิจอื่นๆ:                   หนวย: ลานบาท 
 เอสโก เอ็กคอมธารา รวม 
 2550 2549 2550 2549 2550 2549 %เปล่ียนแปลง 
รายไดรวม 773 802 228 201 1,000 1,003 (0.23%) 
คาใชจายรวม 631 643 72 63 703 706 (0.45%) 
กําไรกอนสวนแบงผลกําไร(ขาดทุน)จากกิจการรวมคา 142 159 156 138 297 297 0% 
สวนแบงผลกําไร(ขาดทุน)จากกิจการรวมคา 2.29 1.51 - - 2.29 1.51 51% 
กําไรสุทธิกอน Fx ของบริษัทยอย และ MI 144 160 156 138 300 298 0.33% 

• รายไดคาบริการ ของเอสโก จํานวน 760 ลานบาท ลดลงจากป 2549 จํานวน 27 ลานบาท หรือ รอยละ 3 
สาเหตุหลักจากรายไดการใหบริการบํารุงรักษากับบริษัท Granite Services International จํากัด ซึ่งเปนบริษัทใน
เครือของ GE ลดลง   และรายไดจากการขายอุปกรณเครื่องจักรในการผลิตไฟฟาระหวางเอสโก กับโรงไฟฟาเอลกา
ลี 2 ประเทศซูดาน ลดลง 

• รายไดคาน้ํา ของเอ็กคอมธารา จํานวน 218 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากป 2549 จํานวน 26 ลานบาท หรือ รอย
ละ 14 เนื่องจากปริมาณน้ําประปาขั้นต่ํา (Minimum Take) และอัตราคาน้ําที่เพิ่มข้ึนตามสัญญาระยะยาวกับการ
ประปาสวนภูมิภาค 

• รายไดจากดอกเบี้ยรับและรายไดอ่ืนๆ จํานวน 22 ลานบาท ลดลง 1 ลานบาท หรือ คิดเปนรอยละ 4 
สาเหตุหลักมาจากรายไดอ่ืนๆ ของเอสโกลดลง 1 ลานบาท  

• ตนทุนบริการ จํานวน 536 ลานบาท ลดลงจากป 2549 จํานวน 13 ลานบาท หรือรอยละ 2 เปนผลมาจาก
การลดลงของตนทุนการใหบริการบํารุงรักษาและขายอุปกรณเครื่องจักรของ เอสโก ซึ่งสอดคลองกับรายไดที่ลดลง 

• ตนทุนขายน้ําประปา จํานวน 66 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากปกอน จํานวน 7 ลานบาท หรือ รอยละ 12  
เนื่องจากคาจางผลิตน้ําประปาและบํารุงรักษาระบบผลิตและทอสงน้ําประปาของเอ็กคอมธาราเพิ่มข้ึน ซึ่ง
สอดคลองกับรายไดที่เพิ่มข้ึน 

• คาใชจายในการบริหารและภาษี จํานวน 101 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากปกอน จํานวน 6 ลานบาท หรือ รอย
ละ 6 สาเหตุหลักคาใชจายในการบริหารของเอสโกเพิ่มข้ึน 6 ลานบาท 

• สวนแบงกําไรในสวนไดเสียในกิจการรวมคา ของเอสโก จํานวน 2.29 ลานบาท เพิ่มข้ึน 0.78 ลานบาท 
จาก อเมสโก  
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5. รายงานและวิเคราะหฐานะการเงิน 
 
5.1  การวิเคราะหสินทรัพย 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 บผฟ. บริษัทยอยและสวนไดเสียในกิจการรวมคา  มีสินทรัพยรวมจํานวน 53,600 
ลานบาท เพิ่มข้ึน 3,141 ลานบาท หรือ รอยละ 6 เมื่อเทียบกับส้ินป 2549 โดยมีรายละเอียดสําคัญดังนี้  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
1) เงินสด เงินฝากสถาบันการเงนิ เงนิลงทุนในหลักทรพัยในความตองการของตลาด ทั้งระยะสัน้

และระยะยาว จํานวน 5,492 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 10 ของสินทรพัยรวม ลดลง 3,284 ลานบาท หรือ
รอยละ 37 สาเหตหุลักจาก เงนิสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลง 1,851 ลานบาท และเงนิลงทุนระยะยาวใน
หลักทรัพยในความตองการของตลาดลดลง 1,468 ลานบาท เนื่องจากการขายกองทนุเคทีเอสเอฟ สาเหตทุี่เงนิสด
และรายการเทียบเทาเงนิสดลดลงเนื่องจากการชําระเงนิลงทุนในสวนที่ บผฟ. ยังไมไดชําระจากการลงทนุในกิจการ
รวมคา บีแอลซีพี ใหแก CLP Power (BLCP) Ltd. ซึ่งเปนบริษัทในเครือของ CLP Holdings Limited จํานวน 4,645 
ลานบาท และ บผฟ.ไดชําระคาหุนเพิ่มทนุจํานวน 5,588 ลานบาท ใหกับ บีแอลซีพี และ จีอีซี นอกจากนี้ยงัไดจาย
คืนเงนิกูและหุนกูจาํนวน 2,196 ลานบาท และจายเงนิปนผลใหกับผูถือหุนจํานวน 2,214 ลานบาท ในขณะที่ บผฟ.
ไดรับเงินสดจากการดาํเนนิงานจํานวน 6,318 ลานบาท เบิกเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารพาณิชยไทย จํานวน 
4,000 ลานบาท ไดรับเงินสดสุทธิจากเงนิลงทนุระยะสัน้และระยะยาวจํานวน 1,618 ลานบาท และไดรับเงินปนผล
จากกิจการรวมคาจํานวน 985 ลานบาท  
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5,492 8,777

915 2,300

20,233

12,376
18,638 20,139

8,322 6,867
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 ป 2550                         ป 2549 
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เงินฝาก,เงินลงทุน 
ทั้งระยะสั้นและ 
ระยะยาว 

เงินลงทุน 
ระยะสั้น 

และระยะยาว 
ที่ใชเปน 

หลักประกัน 

เงินลงทุนใน
บริษัทยอย 
และสวนได
เสียในกิจการ
รวมคา 

ที่ดิน  
อาคารและ 
อุปกรณ 
สุทธิ 

สินทรัพยอื่นๆ สินทรัพยรวม 
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2) เงินลงทุนระยะสั้นและระยะยาวที่ใชเปนหลกัประกัน  จาํนวน 915 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 2 
ของสินทรพัยรวม ลดลง 1,385 ลานบาท หรือรอยละ 60 สาเหตุหลักจากการชําระหนี้เงนิตนและดอกเบี้ยทีค่รบ
กําหนดชําระคนืของ บฟข. 

3) เงินลงทุนในบริษัทยอยและสวนไดเสียในกิจการรวมคา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 สวนไดเสียใน
กิจการรวมคา ซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสียตามงบการเงินรวม มีมูลคาตามบัญชี เทากับ 20,233 ลานบาท คิดเปน
สัดสวนรอยละ 38 ของสินทรัพยรวม เพิ่มข้ึน 7,857 ลานบาท หรือรอยละ 63 ซึ่งมีการเปลี่ยนแปลงที่สําคัญไดแก 

 3.1) มีการลงทุนในหุนเพิ่มทุนจํานวน 5,588 ลานบาท โดยแบงเปน จีอีซี จํานวน 2,330 ลานบาท และบี
แอลซีพี จํานวน 3,258 ลานบาท 

 3.2) มีการเพิ่มข้ึนของสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย จํานวน 5,301 ลานบาท 
 3.3) ไดรับเงินปนผลจาก บีแอลซีพี  โคแนล  และบริษัท เอ็กโก รวมทุนและพัฒนา จํากัด  จํานวน        

3,140 ลานบาท 
 3.4) กําไรจากการแปลงคางบการเงินของบริษัทที่อยูในตางประเทศ จํานวน 107 ลานบาท 
สําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอยและสวนไดเสียในกิจการรวมคา ซึ่งบันทึกโดยใชราคาทุนเดิมเปนราคาเริ่มตน 

ตามงบการเงินเฉพาะบริษัท มีมูลคาตามบัญชีป 2550 เทากับ 29,653 ลานบาท เพิ่มข้ึน 5,543 ลานบาท หรือรอย
ละ 23 ซึ่งเปนผลมาจาก บผฟ. มีการลงทุนเพิ่มในกิจการรวมคา ซึ่งไดแก จีอีซี และ บีแอลซีพี และมีการยกเลิก
กิจการของ ทีแอลพีซี และโอนหุนที่ ทีแอลพีซี ถือใน เอ็กโกโคเจน มาที่ บผฟ. โดยที่มูลคาเงินลงทุนใน เอ็กโกโคเจน 
นอยกวามูลคาเงินลงทุนใน ทีแอลพีซี จํานวน 45 ลานบาท 

4) ที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ จํานวน 18,638 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 35 ของสินทรัพยรวม 
ลดลงสุทธิทั้งสิ้น 1,502 ลานบาท หรือรอยละ 7 สินทรัพยที่ลดลงสวนใหญมาจาก การตัดคาเสื่อมราคาของ
สินทรัพย บผฟ. และบริษัทยอยอื่นๆ จํานวน 2,129 ลานบาท   และการโอนวัสดุสํารองหลักที่ไมใชงานออกไปยัง
วัสดุสํารองคลังของ บฟร. และ บฟข. จํานวน 230 ลานบาท ในขณะที่มีการบันทึกวัสดุสํารองหลักเปนสินทรัพย
เนื่องจากการซอมบํารุงรักษาของ บฟร. และ บฟข. จํานวน 590 ลานบาท และซื้อสุทธิของที่ดิน อาคารและอุปกรณ 
267 ลานบาท 

5) สินทรัพยอ่ืนๆ จํานวน 8,322 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 15 ของสินทรัพยรวม เพิ่มข้ึน 1,455 ลาน
บาท หรือรอยละ 21 สาเหตุหลักเนื่องจากเงินปนผลคางรับจากกิจการรวมคาที่เพิ่มข้ึน จํานวน 2,075 ลานบาท 
ในขณะที่ลูกหนี้การคาบริษัทที่เกี่ยวของ ลดลง 266 ลานบาท วัสดุสํารองคลังสุทธิลดลง 219 ลานบาท และเงินให
กูยืมแก จีอีซี ลดลง 100 ลานบาท 

 
5.2  การวิเคราะหหนีส้ิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 บริษัทมีหนี้สินรวม จํานวน 11,605 ลานบาท ลดลง 3,056 ลานบาท หรือรอยละ 
21 ดังรายละเอียดตอไปนี้ 
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สหรัฐ
14%

เยน
3%

บาท
51%

หุนกู(บาท)
32%

1) เงินกูยืมระยะยาวและหุนกู จาํนวน 9,238 ลานบาท หรือรอยละ 80 ของหนี้สินรวม เพิ่มข้ึน 1,724 ลาน
บาท หรือรอยละ 23 สาเหตหุลักเกิดจากการเบิกเงนิกูยมืระยะยาวของ บผฟ. จํานวน 4,000 ลานบาท จากธนาคาร
พาณิชยไทยหนึ่งแหง เมื่อวนัที ่28 ธันวาคม 2550 เพื่อชําระคืนเงินกูระยะสั้นกับธนาคารพาณิชยไทย 2 แหง จํานวน 
4,350 ลานบาท ซึง่ไดเร่ิมเบกิเงนิกูงวดแรกเมื่อวนัที ่29 มกราคม 2550 นอกจากนี้ยงัมีการชําระหนี้เงนิกูและหุนกู
ของ บฟข. เอก็โก โคเจน และรอยเอ็ด กรีน จาํนวน 2,196 ลานบาท โดยมีรายละเอยีดเปนเงินตราสกุลตางๆ ดังนี ้

 
- เงินกูสกุลดอลลารสหรัฐ จํานวน 39 ลานดอลลารสหรัฐ                      
- เงินกูสกุลเยน จํานวน 873 ลานเยน  
- เงินกูสกุลบาท จํานวน 4,715 ลานบาท  
- หุนกูสกุลบาท จํานวน 2,957  ลานบาท          

 
 
กําหนดชําระคืนเงินกูระยะยาวและหุนกู ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550                                                  หนวย: ลานบาท 

กําหนดชําระคืน บผฟ. บฟข. เอ็กโก โคเจน รอยเอ็ด กรีน 
ภายใน 1 ป - 1,379 150 30 
1-5 ป - 2,227 968 120 
เกินกวา 5 ป 4,000 - 255 109 
 รวม 4,000 3,606 1,373 259 

 
ทั้งนี้เงินกูยืมระยะยาวและหุนกูคํ้าประกันโดยการจํานองที่ดิน อาคาร โรงไฟฟา และเครื่องจักร และไดกันเงิน

สํารองเพื่อการชําระคืนเงินตนและจายดอกเบี้ยที่จะครบกําหนดชําระคืนภายใน 1 ป และเพื่อลดความเสี่ยงจาก
อัตราแลกเปลี่ยน 

2) หนี้สินอื่นๆ จํานวน 2,367 ลานบาท หรือรอยละ 20 ของหนี้สินรวม ลดลง 4,781 ลานบาท หรือรอยละ 
67 สาเหตุหลักเนื่องจาก บผฟ. ไดชําระเงินลงทุนในสวนที่ยังคางชําระ จํานวน 4,645 ลานบาท ใหแก CLP Power 
(BLCP) Ltd.  เพื่อแลกกับการโอนหุนบีแอลซีพีในวันที่ 30 มกราคม 2550 และภาษีเงินไดคางจายลดลง 315 ลาน
บาท เนื่องจากภาษีเงินไดของ บฟร. และ บฟข. ลดลง ในขณะที่หนี้สินสุทธิในกิจการรวมคาเพิ่มข้ึน 200 ลานบาท 
เนื่องจากการรับรูสวนแบงขาดทุนจากเอ็นทีพีซี 
 
5.3  การวิเคราะหสวนของผูถือหุน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 สวนของผูถือหุน มีจํานวน 41,996 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นป 2549 จํานวน 
6,198 ลานบาท คิดเปนรอยละ 17 เนื่องจากปจจัยหลักคือ  

- กําไรสุทธิจากผลการดําเนินงานตามงบการเงินรวม จํานวน 8,402 ลานบาท 
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หน้ีสิน
21.65%

สวนของ
ผูถือหุน
78.35%

- ในการประชุมสามัญประจําปผูถือหุน คร้ังที่ 1/2550 เมื่อวันที่ 23 เมษายน 2550 ที่ประชุมไดมีมติอนุมัติให
จายเงินปนผลจากผลการดําเนินงานสําหรับงวดหกเดือนหลังของป 2549 ในอัตราหุนละ 2 บาท รวมเปนเงิน
ทั้งสิ้น 1,053 ลานบาท และบผฟ. ไดจายเงินปนผลดังกลาวใหแกผูถือหุน เมื่อวันที่ 8 พฤษภาคม 2550  

 - ในการประชุมคณะกรรมการ บผฟ. เมื่อวันที่ 25 สิงหาคม 2550 ที่ประชุมไดมีมติอนุมัติใหจายเงินปนผล
ระหวางกาลจากผลการดําเนินงานสําหรับงวดหกเดือนแรกของป 2550 ในอัตราหุนละ 2.25 บาท รวมเปนเงิน
ทั้งสิ้น 1,185 ลานบาท และ บผฟ. ไดจายเงินปนผลดังกลาวใหแกผูถือหุน เมื่อวันที่ 21 กันยายน 2550 

 
  จากการวิเคราะหโครงสรางของเงินทุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 สรุปไดดังน้ี  
สวนของผูถือหุน  จํานวน 41,996 ลานบาท คิดเปนรอยละ 78.35          
หนี้สิน  จํานวน  11,605 ลานบาท คิดเปนรอยละ 21.65                                        

 
 
สามารถคํานวณหา  อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ ไดดังนี้ 
- อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทากับ 0.28 เทา ตํ่ากวาสิ้นป 2549 ซึ่งเทากับ 0.41 เทา  
- มูลคาตามบัญชีของสินทรัพยสุทธิตอหุน เทากับ  78.78 บาท เพิ่มข้ึนจากสิ้นป 2549 ซึ่งอยูที่ระดับ 67.03 บาท 
 

6. รายงานการวิเคราะหกระแสเงินสด 
งบกระแสเงินสดแสดงกระแสเงินสดที่เปลี่ยนแปลงจากกิจกรรมดําเนินงาน กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจัดหา

เงิน ณ ส้ินงวดบัญชี และแสดงเงินสดและรายการเทียบเทาคงเหลือส้ินงวด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 เงินสดและ
รายการเทียบเทาคงเหลือ มีจํานวน 3,750 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2549 ทั้งสิ้น 1,851 ลานบาท ซึ่งมีรายละเอียด
ของแหลงที่มาและแหลงที่ใชไปของเงินดังตอไปนี้ 

- เงินสดสุทธิที่ไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน จํานวน 6,318 ลานบาท มาจากเงินสดที่ไดมาจากการ
ดําเนินงาน 5,236 ลานบาท และจากเงินทุนหมุนเวียน 1,082 ลานบาท  

 - เงินสดสุทธิที่ใชไปสําหรับกิจกรรมลงทุน จํานวน 7,758 ลานบาท โดย บผฟ. ไดจายเงินซื้อหุนเพิ่มทุน
ในกิจการรวมคา ซึ่งไดแก จีอีซี 2,330 ลานบาท และบีแอลซีพี 3,258 ลานบาท และชําระเงินลงทุนในบีแอลซีพี สวน
ที่ยังไมไดชําระ 4,645 ลานบาท ในขณะที่ไดรับเงินปนผลจากกิจการรวมคาจํานวน 985 ลานบาท และรับเงินสด
สุทธิจากเงินลงทุนระยะสั้นและระยะยาวจํานวน 1,618 ลานบาท นอกจากนี้ยังไดรับเงินใหกูยืมคืนจาก จีอีซ ีจาํนวน  
100 ลานบาท และไดรับเงินปนผลจากอีสท วอเตอร และกองทุนเปดอื่นๆ จํานวน 61 ลานบาท และ 73 ลานบาท 
ตามลําดับ  

- เงินสดสุทธิที่ใชไปสําหรับกิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 411 ลานบาท เกิดจากการชําระคืนเงินกู บฟข. 
เอ็กโก โคเจน และ รอยเอ็ด กรีน รวมทั้งสิ้น 1,544 ลานบาท การชําระคืนหุนกูของ บฟข. จํานวน 652 ลานบาท และ
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การจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนจํานวน 2,214 ลานบาท ในขณะที่ บผฟ. ไดมีการเบิกเงินกูยืมระยะยาว จํานวน 
4,000 ลานบาท จากธนาคารพาณิชยไทย เมื่อวันที่ 28 ธันวาคม 2550   

 
ในป 2550 บผฟ. มีอัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) ที่สําคัญ ดังนี้ 

- อัตราสวนสภาพคลอง (Current Ratio) อยูที่ 4.22 เทา เทียบกับป 2549 ซึ่งเทากับ 1.65 เทา 
 - อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (Quick Ratio) อยูที่ 2.26 เทา เทียบกับป 2549 ซึ่งเทากับ 1.18 เทา 
 

สาเหตทุี่อัตราสวนทั้งสองของป 2550 สูงกวาป 2549 เปนผลมาจากการชําระเงินคาซื้อหุนบีแอลซีพ ีจํานวน 
4,645 ลานบาท ใหแก CLP Power (BLCP) Ltd.   

 
 


