
EGCO : บรษัิท ผลิตไฟฟ�า จํากัด (มหาชน) 6M/2567 (ม.ค. - มิ.ย. 2567)

ภาพรวมธุรกิจ

ประกอบธุรกิจ ในลักษณะ Holding Company โดยการถือหุน้ในบรษัิทอื�น
รายได้หลักของเอ็กโกมาจากเงินป�นผลในบรษัิทยอ่ยและกิจการรว่มค้า ซึ�ง
ประกอบธุรกิจสอดคล้องกับแผนธุรกิจของเอ็กโก ที�มุง่เนน้การพัฒนา
โครงการโรงไฟฟ�าที�มสีญัญาซื�อขายไฟฟ�าทั�งระยะสั�นและระยะยาวกับทั�ง
ลกูค้าในประเทศและต่างประเทศ ตลอดจนธุรกิจอื�นๆ ที� เกี�ยวเนื�องกับการ
ผลิตและจําหนา่ยไฟฟ�ารวมไปถึงกิจการพลังงาน

งบการเง�น

6M67 6M66 2566 2565

งบกําไรขาดทุน (ลบ.)

รายได้ 21,453.09 28,705.94 53,283.79 61,725.28

ค่าใช้จ่าย 17,744.05 24,169.46 46,442.80 55,584.68

กําไร (ขาดทนุ) สทุธิ 3,055.54 3,482.06 -8,384.07 2,683.10

งบแสดงฐานะทางการเง�น (ลบ.)

สนิทรัพย์ 264,322.88 264,037.71 243,232.67 254,043.13

หนี�สนิ 154,570.01 138,833.15 138,006.96 133,245.75

สว่นผู้ถือหุ้น 109,477.80 124,915.54 104,926.97 120,494.07

งบกระแสเง�นสด (ลบ.)

กิจกรรมดําเนินงาน 4,320.00 5,531.98 10,284.44 7,857.89

กิจกรรมลงทนุ -7,479.70 -7,044.82 -16,796.66 15,213.93

กิจกรรมจัดหาเงิน 7,314.79 -237.52 -2,283.13 -3,143.43

อัตราส�วนทางการเง�นที่สําคัญ

กําไรต่อหุ้น (บาท) 5.80 6.61 -15.93 5.10

อัตรากําไรขั�นต้น (%) 18.38 15.82 17.55 15.29

อัตรากําไรสทุธิ (%) 14.28 12.08 -15.74 4.25

D/E Ratio (เท่า) 1.41 1.11 1.31 1.10

ROE (%) -7.52 2.27 -7.44 2.29

ROA (%) -0.36 3.47 -1.27 3.74

แผนธุรกิจ

1. เสรมิสรา้งความแขง็แกรง่ในธุรกิจผลิตไฟฟ�า ขยายธุรกิจผลิตไฟฟ�า
ผา่นการควบรวมกิจการ(M&A) และการพฒันาโครงการใหมใ่นกลุ่ม
ประเทศเป�าหมาย โดยเนน้การลงทนุในพลังงานที�มปีระสทิธภิาพสงู
และปล่อยมลพษิต�า (HELE) และพลังงานหมนุเวียนเพื�อตอบสนอง
ความต้องการไฟฟ�าของประเทศกลุ่มเป�าหมายและสอดคล้องกับเป�า
หมายความเป�นกลางคารบ์อน

2. บรหิารจัดการโรงไฟฟ�าที�เดินเครื�องเชงิพาณชิยแ์ล้วใหม้ปีระสทิธภิาพ
สงูสดุ

3. บรหิารจัดการโครงการที�อยูร่ะหว่างการก่อสรา้งใหแ้ล้วเสรจ็ตาม
กําหนดและภายใต้งบประมาณที�วางไว้

4. แสวงหาโอกาสการลงทนุใหมใ่นธุรกิจพลังงานเกี�ยวเนื�อง ได้แก่
• ธุรกิจเชื�อเพลิงและสาธารณปูโภค (Fuel and Other Infrastructure)

โดยได้เริ�มลงทนุในโครงสรา้งพื�นฐานด้านเชื�อเพลิง ซึ�งเป�นธุรกิจต้นน�า
ที�ชว่ยสรา้งมลูค่าใหธุ้รกิจหลัก ตลอดจนแสวงหาโอกาสในการลงทนุใน
ธุรกิจพลังงานใหม ่เชน่ ไฮโดรเจน แอมโมเนยี เทคโนโลยกีารดักจับ
การใชป้ระโยชนก์ารกักเก็บคารบ์อน เป�นต้น เพื�อลดการปล่อย
คารบ์อนไดออกไซด์จากการผลิตไฟฟ�าและสรา้งการเติบโตระยะยาว

• ธุรกิจด้านนวัตกรรมพลังงานเพื�อผูบ้รโิภคและสตารท์อัพ (Customer
Solution & Startup) แสวงหาโอกาสการลงทนุใน S-curve ใหมด้่าน
พลังงาน ตลอดจนสตารท์อัพ เพื�อตอบสนองต่อการเปลี�ยนแปลงที�เกิด
ขึ�นในอุตสาหกรรม พลังงานอยา่งรวดเรว็

5. ขบัเคลือนธุรกิจด้วยกลยุทธ:์ 4ด้านตามหลักBalanced Scorecard ได้แก่
• Financial Perspective
• Customer Perspective
• Internal Business Process Perspective
• Learning and Growth Perspective

แผนการดําเนินงานเพ�่อความย่ังยืน

เป�าหมายระยะสั�น: ลดการปล่อยปรมิาณก๊าซคารบ์อนไดออกไซด์ต่อหนว่ย
ไฟฟ�าที�ผลิตลดลง 10% และเพิ�มสดัสว่นการผลิตไฟฟ�าจากพลังงาน
หมนุเวียนเป�น 30% ภายในป� 2573
เป�าหมายระยะกลาง: บรรลคุวามเป�นกลางทางคารบ์อนภายในป� 2583
เป�าหมายระยะยาว: บรรลกุารปล่อยก๊าซเรอืนกระจกสทุธเิป�นศนูยภ์ายใน
ป� 2593

Highlight ที่น�าสนใจของบร�ษัท

• เขา้ลงทนุเสรจ็สมบูรณใ์นโครงการ Compass Portfolio 1,304MW ซึ�ง
เป�นโรงไฟฟ�าพลังความรอ้นรว่ม 3 แหง่ ในสหรฐัอเมรกิา โดยเอ็กโกถือ
หุน้ในสดัสว่น 50 % ในวันที� 9 มกราคม 2567

• เริ�มเป�ดดําเนนิการเชงิพาณชิณชิยโ์รงไฟฟ�าฟ�าเอ็กโก โคเจนเนอเรชั�น
(สว่นขยาย) ในวันที� 28 มกราคม 2567

• APEX รบัรูร้ายได้จากการขายสดัสว่นการถือหุน้ 75% ในโครงการ
Great Pathfinder และ Mulligan solar รวมทั�งมกีารขายสดัสว่นการ
ถือหุน้ 60% ในโครงการ Great Kiskadee Storage รวมทั�งสิ�น 281MW

• เริ�มเป�ดดําเนนิการเชงิพาณชิณชิยโ์รงไฟฟ�า APEX - Angelo Solar
กําลังผลิตติดตั�ง 195 MW ในวันที� 7 มถินุายน 2567

• โครงการ Yunlin ประสบความสาํเรจ็ในการติดตั�งเสากังหนัลม
(Monopiles) ครบ 80 ต้น เดินหนา้ติดตั�งกังหนัลมใหแ้ล้วเสรจ็ภายใน
สิ�นป� 2024

การว�เคราะห�ผลการดําเนินงาน

สรุปผลการดําเนินงาน

เอ็กโก กรุ๊ป มกํีาไรจากการดําเนนิงาน งวด 6 เดือน ป� 2567 จํานวน 3,410
ล้านบาท ปรบัตัวลดลง 18% จาก 6 เดือน 2566 เนื�องจากโรงไฟฟ�า พาจู อี
เอส ที�เกาหลีใต้และโรงไฟฟ�าขนอม มีปรมิาณการขายไฟฟ�าลดลงจากการ
ที�มรีะยะเวลาการซอ่มบาํรุงตามแผนมากกว่าชว่งเวลาเดียวกันของป�ก่อน
ประกอบกับโซลารโ์ก สิ�นสดุเงินอุดหนนุสว่นเพิ�มราคารบัซื�อไฟฟ�า (Adder)
อยา่งไรก็ตามโรงไฟฟ�าหยุนหลินและเอ็นทีพซี ีมีปรมิาณการขายไฟฟ�า
เพิ�มขึ�น ประกอบกับเอเพก็ซ ์มีการรบัรูร้ายได้จากการขายโครงการเพิ�มขึ�น
โดยมกํีาไรสทุธ ิ งวด ุ 6 เดือน ป� 2567 อยูที่� 3,055 ล้านบาท ปรบัตัวลดลง
12% จาก 6 เดือน 2566 เนื�องจากกําไรจากการดําเนนิงานลดลงตามที�
กล่าวขา้งต้นประกอบกับมีการรบัรูผ้ลขาดทนุสทุธทีิ�ยงัไมเ่กิดขึ�นจรงิจาก
การเปลี�ยนแปลงมลูค่ายุติธรรมของเครื�องมอืทางการเงินเพิ�มขึ�น

พัฒนาการที่สําคัญ

ความคืบหน้าของโครงการระหว่างก่อสรา้งหยุนหลิน - ณ วันที� 25
สงิหาคม 2567 โครงการมคีวามก้าวหนา้อยา่งยิ�งโดยประสบความสาํเรจ็ใน
การติดตั�งเสากังหนัลม (Monopiles) ครบทั�งหมด 80 ต้น ได้เรว็กว่าแผน
งานที�กําหนด ซึ�งเป�นงานก่อสร้างสว่นที�ท้าทายที�สดุของโครงการ ป�จจุบนั
โครงการได้ติดตั�งกังหนัลมแล้วเสรจ็ 69 ต้นและอีก 11 ต้น คาดว่าจะแล้ว
เสรจ็ในป� 2567

แนวทางการบร�หารจัดการความเส่ียงที่สําคัญ

ความเสี�ยงของการบรหิารการลงทนุ การลงทนุในโครงการใหมย่อ่มมี
ความเสี�ยงจากป�จจัยแวดล้อมต่างๆ ดังนั�นจึงกําหนดโครงการลงทนุที�
สาํคัญในแผนการลงทนุในแต่ละป�และวิเคราะหป์�จจัยแวดล้อมที�อาจ
เปลี�ยนแปลง
ความเสี�ยงของการบรหิารโครงการที�อยูร่ะหว่างการก่อสรา้ง เอ็กโก
กําหนดมาตราการเพื�อลดความเสี�ยงที�อาจเกิดขึ�น อาทิ การทําสญัญาอยา่ง
รดักมุและมหีนว่ยงานติดตามความคืบหนา้ของโครงการที�อยูร่ะหว่าง
ก่อสรา้ง
ความเสี�ยงจากโรงไฟฟ�าที�ดําเนินการผลิตแล้ว เอ็กโกมกีารติดตามผลการ
ดําเนนิงาน วิเคราะหผ์ลตอบแทนและติดตามเปรยีบเทียบกับเป�าหมายที�
กําหนดไว้ อีกทั�งมกีารซอ่มบํารุงโรงไฟฟ�าอยา่งสม�าเสมอ
ความเสี�ยงด้านการเงินและบรหิารภาษี เอ็กโกมกีารจัดหาเงินกู้เป�นเงิน
สกลุเดียวกับรายได้ที�จะได้รบัและป�องการความเสี�ยงจากความผันผวนของ
อัตราดอกเบี�ย สว่นด้านภาษีมีการดําเนนิการตามที�กฏหมายกําหนดอยา่ง
เครง่ครดั
ความเสี�ยงที�เกิดขึ�นใหม ่เอ็กโกได้มกีารบรหิารและติดตามความเสี�ยงที�อาจ
จะเกิดขึ�นอยา่งต่อเนื�อง เชน่ ด้านเทคโนโลย ีภมิูอากาศ และภมูริฐัศาสตร์

รางวัลและความสําเร็จที่ผ�านมาของบร�ษัท

• รบัคัดเลือกเป�นสมาชกิดัชนคีวามยั�งยนืดาวโจนส ์2566 เป�นป�ที� 4
• ได้รบัผลการประเมนิจากการสาํรวจการกํากับดูแลกิจการบรษัิทจด

ทะเบยีนไทย ระดับ "ดีเลิศ 5 ดาว"
• ได้รบัการประเมนิความยั�งยนื SET ESG Ratings ป� 2566 ระดับ "AA"

โครงสร�างรายได�ตามประเภทธุรกิจ

โรงไฟฟ�าต่างประเทศ 34%

โรงไฟฟ�า IPP 34%

โรงไฟฟ�า SPP 22%

ธุรกิจอื�นๆ 9%

โรงไฟฟ�า VSPP 1%

ข�อมูลหลักทรัพย� SET / RESOURC / ENERG

ราคาป�ด EGCO SET index
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ณ วันที� 28/06/67 EGCO ENERG SET

P/E (เท่า) - 11.32 17.05

P/BV (เท่า) 0.50 0.97 1.22

Dividend yield (%) 6.28 4.85 3.53

28/06/67 28/12/66 30/12/65

Market Cap (ลบ.) 54,489.13 67,387.52 90,815.21

ราคา (บาท/หุน้) 103.50 128.00 172.50

P/E (เท่า) - 12.05 23.40

P/BV (เท่า) 0.50 0.53 0.70

CG Report:

Company Rating: TRIS Rating : AA
DJSI Member

ผู�ถือหุ�นรายใหญ� ณ วันที่ 14/03/2567

การไฟฟ�าฝ�ายผลิตแหง่ประเทศไทย (25.41%)

TEPDIA Generating B.V. (22.42%)

สหกรณอ์อมทรพัยก์ารไฟฟ�าฝ�ายผลิตแหง่ประเทศไทย จํากัด
(5.63%)

บรษัิท ไทยเอ็นวีดีอาร ์จํากัด (5.00%)

สาํนกังานประกันสงัคม (4.33%)

อื�น ๆ (37.21%)

ช�องทางการติดต�อบร�ษัท

http://www.egco.com

ir@egco.com

0-2998-5000

อาคารเอ็กโก, 222 หมู ่5 ถนนวิภาวดีรงัสติ แขวงทุ่งสองห้อง เขตหลักสี�
กรุงเทพมหานคร 10210

ขอ้มูลการซื�อขายอื�น ๆ :
https://www.settrade.com/C04_01_stock_quote_p1.jsp?
txtSymbol=EGCO

หมายเหต ุ: เอกสารฉบบันี�จัดทําขึ�นโดยบรษัิทจดทะเบยีน โดยมวัีตถุประสงค์เพื�อเผยแพรข่อ้มลูของบรษัิทจดทะเบยีนแก่ผูล้งทนุเพื�อประกอบการตัดสนิใจลงทนุเท่านั�น บรษัิทจดทะเบยีนไมไ่ด้ใหคํ้าแนะนาํเกี�ยวกับการลงทนุใด ๆ ในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบยีน โดยก่อนการตัดสนิใจลงทนุ ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มูลเพิ�มเติมและควรขอรับคํา
ปรกึษาจากผู้ประกอบวิชาชพีที�เกี�ยวขอ้ง ทั�งนี� บรษัิทจดทะเบยีนไมต้่องรบัผดิชอบในความเสยีหายหรอืสญูหายจากการนาํขอ้มลูที�ปรากฏนี�ไปใช้ในทกุกรณ ีและบรษัิทจดทะเบยีนสงวนสทิธิ�ในการแก้ไขขอ้มูลที�ปรากฏในเอกสารฉบับนี�โดยไมต้่องแจ้งใหท้ราบล่วงหนา้ รวมทั�งหา้มไมใ่หผู้ใ้ดนาํเอกสารหรือขอ้มูลที�ปรากฏในเอกสารฉบับนี�ไปทําซ�า
ดัดแปลง หรอืเผยแพร ่เว้นแต่จะได้รบัอนญุาตจากบรษัิทจดทะเบยีนก่อน หากผูล้งทนุมีขอ้สงสยัเพิ�มเติมเกี�ยวกับขอ้มลูของบรษัิท สามารถศกึษาขอ้มลูเพิ�มเติมได้จากรายงานหรือสารสนเทศที�บริษัทได้เผยแพรผ่า่นชอ่งทางของสาํนกังานคณะกรรมกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย
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