
EGCO : บริษัท ผลิตไฟฟ้า จำกัด (มหาชน) 9M/2566 (ม.ค. - ก.ย. 2566)

ภาพรวมธุรกิจ

ประกอบธุรกิจในลักษณะ Holding Company โดยการถือหุ้นในบริษัทอื่นๆ
มุ่งเน้นการลงทุนหลักในธุรกิจไฟฟ้า ทั้งในประเทศไทยและต่างประเทศ ซึ่ง
ณ วันที่ 30  กันยายน  2566 มีกำลังการผลิตตามสัดส่วนการถือหุ้น  7,023
MWe รวมทั้งธุรกิจพลังงานที่เกี่ยวเนื่อง เช่น ธุรกิจให้บริการด้านพลังงาน
ธุรกิจเหมืองถ่านหิน และธุรกิจท่อส่งน้ำมัน

งบการเงิน

9M66 9M65 2565 2564

งบกำไรขาดทุน (ลบ.)

รายได้ 41,639.47 44,200.77 61,725.28 38,136.94

ค่าใช้จ่าย 35,024.16 37,719.47 55,584.68 31,213.12

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ 5,854.65 2,946.45 2,683.10 4,103.84

งบแสดงฐานะทางการเงิน (ลบ.)

สินทรัพย์ 270,416.64 273,054.45 254,043.13 241,932.00

หนี้สิน 142,217.03 142,490.59 133,245.75 127,895.31

ส่วนผู้ถือหุ้น 127,886.13 130,223.78 120,494.07 113,440.87

งบกระแสเงินสด (ลบ.)

กิจกรรมดำเนินงาน 8,245.25 5,315.89 7,857.89 10,453.28

กิจกรรมลงทุน -10,507.02 531.35 15,213.93 -14,191.10

กิจกรรมจัดหาเงิน -1,283.83 -3,733.12 -3,143.43 3,440.06

อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ

กำไรต่อหุ้น (บาท) 11.12 5.60 5.10 7.80

อัตรากำไรขั้นต้น (%) 16.52 15.75 15.29 23.24

อัตรากำไรสุทธิ (%) 14.06 6.60 4.25 10.80

D/E Ratio (เท่า) 1.11 1.09 1.10 1.12

ROE (%) 4.33 3.19 2.29 3.81

ROA (%) 3.05 6.42 3.74 5.71

แผนธุรกิจ

1. เสริมสร้างความแข็งแกร่งในธุรกิจผลิตไฟฟ้า ขยายธุรกิจผลิตไฟฟ้า
ผ่านการควบรวมกิจการ (M&A) และการพัฒนาโครงการใหม่ในกลุ่ม
ประเทศเป้าหมาย โดยเน้นการลงทุนในพลังงานที่มีประสิทธิภาพสูง
และปล่อยมลพิษต่ำ (HELE) และพลังงานหมุนเวียนเพื่อตอบสนอง
ความต้องการไฟฟ้าของประเทศกลุ่มเป้าหมายและสอดคล้องกับเป้า
หมายความเป็นกลางคาร์บอน

2. บริหารจัดการโรงไฟฟ้าที่เดินเครื่องเชิงพาณิชย์แล้วให้มีประสิทธิภาพ
สูงสุด

3. บริหารจัดการโครงการที่อยู่ระหว่างก่อสร้างให้แล้วเสร็จตามกำหนด
และภายใต้งบประมาณที่วางไว้

4. แสวงหาโอกาสการลงทุนใหม่ในธุรกิจพลังงานที่เกี่ยวเนื่อง ได้แก่
• ธุรกิจเชื้อเพลิงและสาธารณูปโภค (Fuel and Other Infrastructure)

โดยได้เริ่มลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานด้านเชื้อเพลิง ซึ่งเป็นธุรกิจต้นน้ำ
ที่ช่วยสร้างมูลค่าเพิ่มให้กับธุรกิจหลัก ตลอดจนแสวงหาโอกาสในการ
ลงทุนในธุรกิจพลังงานใหม่ เช่น ไฮโดรเจน แอมโมเนีย เทคโนโลยีการ
ดักจับ การใช้ประโยชน์ การกักเก็บคาร์บอน เป็นต้น เพื่อลดการปล่อย
คาร์บอนไดออกไซด์จากการผลิตไฟฟ้าและสร้างการเติบโตในระยะยาว
ให้กับบริษัท

• ธุรกิจด้านนวัตกรรมพลังงานเพื่อผู้บริโภคและสตาร์ทอัพ (Customer
Solution & Startup) แสวงหาโอกาสการลงทุนใน S-curve ใหม่ด้าน
พลังงาน ตลอดจนสตาร์ทอัพ เพื่อตอบสนองต่อการเปลี่ยนแปลงที่เกิด
ขึ้นในอุตสาหกรรมพลังงานอย่างรวดเร็ว

5. ขับเคลื่อนธุรกิจด้วยกลยุทธ์: 4ด้านตามหลักBalanced Scorecard ได้แก่
• Financial Perspective
• Customer Perspective
• Internal Business Process Perspective
• Learning and Growth Perspective 

แผนการดำเนินงานเพื่อความยั่งยืน

เป้าหมายระยะสั้น  - ลดการปล่อยปริมาณก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ต่อ
หน่วยไฟฟ้าที่ผลิตลง 10% และเพิ่มสัดส่วนการผลิตไฟฟ้าจากพลังงาน
หมุนเวียนเป็น 30 % ภายในปี 2573
เป้าหมายระยะกลาง - บรรลุความเป็นกลางทางคาร์บอนภายในปี 2583
เป้าหมายระยะยาว - บรรลุการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ภายใน
ปี 2593

Highlight ที่น่าสนใจของบริษัท

• ตั้งงบการลงทุน 5 ปี (2564-2568) จำนวน 150,000 ล้านบาท
• ตั้งเป้าเพิ่มกำลังการผลิตปี 2567 ที่ 1,000 MWe
• รับรู้รายได้เพิ่มจากโครงการโรงไฟฟ้าหยุนหลิน
• โครงการท่อขนส่งน้ำมัน TPN เริ่มเปิดดำเนินการเชิงพาณิชย์ในวันที่ 4

ตุลาคม 2566
• เอเพ็กซ์ - โครงการที่อยู่ระหว่างการก่อสร้างจำนวน 7 โครงการ รวมทั้ง

สิ้น 968 MW
• ลงนามในสัญญาซื้อขายหุ้น 50% ใน Compass Portfolio โรงไฟฟ้า

พลังความร้อนร่วมจำนวน 3 แห่ง 1,304MW ที่สหรัฐอเมริกาในวันที่ 8
กันยายน 2566

• ตั้งเป้าการเปิดดำเนินการเชิงพาณิชย์โรงไฟฟ้าเอ็กโก โคเจนเนอเรชั่น
(ส่วนขยาย) ในไตรมาสที่ 1 ปี 2567

การวิเคราะห์ผลการดำเนินงาน

สรุปผลการดำเนินงาน

เอ็กโก กรุ๊ป มีกำไรจากการดำเนินงาน งวด 9 เดือน ปี 2566 จำนวน 7,526
ล้านบาท ปรับตัวลดลง 27% จาก 9 เดือน 2565 เนื่องจากโรงไฟฟ้าขนอม
มีรายได้ค่าขายไฟฟ้าลดลง ประกอบกับโรงไฟฟ้าน้ำเทิน1 น้ำเทิน2 และโรง
ไฟฟ้าไซยะบุรี มีรายได้ค่าขายไฟฟ้าลดลงเนื่องจากปริมาณน้ำมาช้ากว่าปี
2565 รวมทั้งเอ็มเอ็มอี มีราคาขายถ่านหินที่ปรับตัวลดลง ประกอบกับมี
การขายเงินลงทุนในเอสอีจีและเอสอีจีเอสดี โดยมีกำไรสุทธิ งวด 9 เดือน ปี
2566 อยู่ที่ 5,855 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้น 99% จาก 9 เดือน 2565
เนื่องจากการรับรู้ผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงลดลง
เป็นผลมาจากการอ่อนค่าของค่าเงินบาทที่ลดลง ประกอบกับมีการรับรู้ผล
ขาดทุนสุทธิที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของ
เครื่องมือทางการเงินลดลง

พัฒนาการที่สำคัญ

Compass Portfolio - วันที่ 8 กันยายน 2566 EGCO Compass II, LLC ซึ่ง
เป็นบริษัทย่อยที่เอ็กโกถือหุ้นทั้งหมด ได้ลงนามในสัญญาซื้อขายหุ้นกับ
บริษัทในเครือ Lotus Infrastructure Partners เพื่อเข้าถือหุ้นในสัดส่วน
ร้อยละ 50 ในกลุ่มโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมที่ใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชื้อ
เพลิง (CCGT) จำนวน 3 แห่ง ที่เดินเครื่องเชิงพาณิชย์แล้ว มีกำลังผลิตรวม
1,304 เมกะวัตต์ ตั้งอยู่ในภูมิภาคตะวันออกเฉียงเหนือของสหรัฐอเมริกา
โดยที่การซื้อขายหุ้นจะแล้วเสร็จหลังจากการดำเนินการตามเงื่อนไขต่าง ๆ
ในการปิดรายการซื้อขายเสร็จสิ้น
การเปิดให้บริการโครงการขยายระบบการขนส่งน้ำมันทางท่อไปยังภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือ - เมื่อวันที่ 4 ตุลาคม 2566 โครงการขยายระบบการ
ขนส่งนํ้ามันทางท่อไปยังภาคตะวันออกเฉียงเหนือ (TPN) ได้เปิดให้บริการ
อย่างเต็มรูปแบบ โดยระบบขนส่งนํ้ามันทางท่อไปยังภาคตะวันออกเฉียง
เหนือ มีระยะทางรวม 342 กิโลเมตร และมีกำลังการขนส่งสูงสุดต่อปีอยู่ที่
5,443 ล้านลิตร

แนวทางการบริหารจัดการความเสี่ยงที่สำคัญ

ความเสี่ยงของการบริหารการลงทุน  การลงทุนโครงการใหม่ย่อมมีความ
เสี่ยงจากปัจจัยแวดล้อมต่างๆ ดังนั้นจึงกำหนดโครงการลงทุนที่สำคัญใน
แผนการลงทุนในแต่ละปีและวิเคราะห์ปัจจัยแวดล้อมที่อาจเปลี่ยนแปลง
ความเสี่ยงของการบริหารโครงการที่อยู่ระหว่างการก่อสร้าง  เอ็กโก
กำหนดมาตรการเพื่อลดความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้น อาทิ การคัดเลือกบริษัท
ผู้รับเหมาและการทำสัญญาอย่างรัดกุม
ความเสี่ยงจากโรงไฟฟ้าที่ดำเนินการผลิตแล้ว เอ็กโกมีการติดตามผลการ
ดำเนินงาน วิเคราะห์ผลตอบแทนและติดตามเปรียบเทียบกับเป้าหมายที่
กำหนดไว้ อีกทั้งมีการบำรุงรักษาโรงไฟฟ้าอย่างสม่ำเสมอ
ความเสี่ยงด้านการเงินและการบริหารภาษี  เอ็กโกมีการจัดหาเงินกู้เป็น
เงินสกุลเดียวกับรายได้ที่จะได้รับและป้องกันความเสี่ยงจากความผันผวน
ของอัตราดอกเบี้ย ส่วนด้านภาษีมีการดำเนินการตามที่กฎหมายกำหนด
อย่างเคร่งครัด
ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายภาครัฐอันเนื่องมาจากการ
เปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ เอ็กโกไม่มีการลงทุนในโครงการถ่านหินเพิ่ม
เติม แต่จะเพิ่มการลงทุนในพลังงานหมุนเวียนและพลังงานอัจฉริยะเป็น
30% ภายในปี 2573

รางวัลและความสำเร็จที่ผ่านมาของบริษัท

• ได้รับจัดอันดับเครดิตจากทริสเรทติ้งที่ระดับ AA+ ต่อเนื่องเป็นปีที่ 3
• ได้รับประกาศนียบัตรรับรองการเป็นสมาชิก CAC ต่อเนื่องเป็นครั้งที่ 2
• รับคัดเลือกให้เป็นสมาชิกดัชนีความยั่งยืนดาวโจนส์ 2565 เป็นปีที่ 3
• ได้รับการประเมินความยั่งยืน SET ESG Ratings ปี 2566 ระดับ “AA”

โครงสร้างรายได้ตามประเภทธุรกิจ

โรงไฟฟ้า IPP 35%

โรงไฟฟ้าต่างประเทศ 35%

โรงไฟฟ้า SPP 21%

ธุรกิจอื่นๆ 6%

โรงไฟฟ้า VSPP 3%

ข้อมูลหลักทรัพย์ SET / RESOURC / ENERG

ราคาปิด EGCO SET index
190.00

143.00

96.00

1714.00

1609.00

1504.00

1399.00
3-10-65 5-1-66 31-3-66 4-7-66 29-9-66

ณ วันที่ 29/09/66 EGCO ENERG SET

P/E (เท่า) 22.54 15.73 20.33

P/BV (เท่า) 0.51 1.18 1.44

Dividend yield (%) 5.37 4.44 3.18

29/09/66 30/12/65 30/12/64

Market Cap (ลบ.) 63,702.27 90,815.21 92,394.61

ราคา (บาท/หุ้น) 121.00 172.50 175.50

P/E (เท่า) 22.54 23.40 18.58

P/BV (เท่า) 0.51 0.70 0.82

CG Report:

Company Rating: TRIS AA+

ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ณ วันที่ 15/09/2566

การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (25.41%)

TEPDIA Generating B.V. (23.94%)

บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จำกัด (6.40%)

สหกรณ์ออมทรัพย์การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย จำกัด
(5.54%)

สำนักงานประกันสังคม (4.31%)

อื่น ๆ (34.40%)

ช่องทางการติดต่อบริษัท

http://www.egco.com

ir@egco.com

0-2998-5000

เลขที่ 222 อาคารเอ็กโก ชั้น 14, 15 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวง
ทุ่งสองห้อง เขตหลักสี่ กทม. 10210

ข้อมูลการซื้อขายอื่น ๆ :
https://www.settrade.com/C04_01_stock_quote_p1.jsp?
txtSymbol=EGCO

หมายเหตุ : เอกสารฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยบริษัทจดทะเบียน โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนแก่ผู้ลงทุนเพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านั้น บริษัทจดทะเบียนไม่ได้ให้คำแนะนำเกี่ยวกับการลงทุนใด ๆ ในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน โดยก่อนการตัดสินใจลงทุน ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมและควรขอรับคำ
ปรึกษาจากผู้ประกอบวิชาชีพที่เกี่ยวข้อง ทั้งนี้ บริษัทจดทะเบียนไม่ต้องรับผิดชอบในความเสียหายหรือสูญหายจากการนำข้อมูลที่ปรากฏนี้ไปใช้ในทุกกรณี และบริษัทจดทะเบียนสงวนสิทธิ์ในการแก้ไขข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า รวมทั้งห้ามไม่ให้ผู้ใดนำเอกสารหรือข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปทำซ้ำ
ดัดแปลง หรือเผยแพร่ เว้นแต่จะได้รับอนุญาตจากบริษัทจดทะเบียนก่อน หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิ่มเติมเกี่ยวกับข้อมูลของบริษัท สามารถศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมได้จากรายงานหรือสารสนเทศที่บริษัทได้เผยแพร่ผ่านช่องทางของสำนักงานคณะกรรมกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

วันที่เผยแพร่ข้อมูล
DD/MM/YYYY

https://www.settrade.com/C04_01_stock_quote_p1.jsp?txtSymbol=EGCO

